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DECISAO DE NAO OPOSICAO DA AUTORIDADE DA CONCORRENCIA

Processo AC - I — Ccent. 18/2008- EDP/PORTGAS

I- OPERACAO NOTIFICADA

Em 22 de Fevereiro de 2008, foi notificada a Autoridade da Concorréncia
(doravante, “AdC”), nos termos dos artigos 9.2 e 31.°2 da Lei n.? 18/2003, de
11 de Junho (doravante “Lei da Concorréncia'”), uma operagao de
concentracdo, a qual resulta numa alteracao do exercicio do controlo sobre a
empresa Portgds — Sociedade de Producio e Distribui¢do de Gds, S.A. (doravante

“Portgas”), pela empresa EDP Gds, SGPS, S.A. (“EDP”).

A operagao notificada configura uma concentracao de empresas na acepgao
da alinea b), do n.? 1, do artigo 8.2 da Lei da Concorréncia, conjugada com a
alinea a), do n.? 3, do mesmo artigo, e esta sujeita a obrigatoriedade de
notificagdo prévia, por preencher ambas as condi¢des enunciadas nas

alineas a) e b), n.° 1, do artigo 9., do mesmo diploma.

II - AS PARTES

A EDP é uma empresa integralmente detida pelo Grupo EDP, activa na
gestdo de participagdes sociais noutras sociedades, nomeadamente no sector
do gas — uma das quais a ora adquirida. Em 2006, o volume de negdcios

realizado pelo Grupo EDP, em Portugal, foi cerca de [> €150 Milhées].

A Portgas é a empresa concessionaria, em regime de servico publico e em

exclusivo, de distribui¢ado de gas natural, cuja actividade consiste no

! Na auséncia de referéncia em contrario, as disposi¢des legais indicadas na presente Decisao
correspondem as previstas na Lei n.2 18/2003, de 11 de Junho, alterada pelo Decreto-Lei n.? 219/2006, de 2
de Novembro.
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desenvolvimento e exploragdao da rede publica de distribui¢do de gds na

regiao litoral norte de Portugal.

5. Este servigo publico foi concessionado a Portgas pelo Estado Portugués, em
1993, por um periodo de 35 anos (até 2028). A sua d&rea de concessao

abrange 29 concelhos, nos distritos do Porto, Braga, e Viana do Castelo.

6. Actualmente, a Portgas é controlada conjuntamente pelo Grupo EDP (72%),
pela GDF Internacional — Groupe Gaz de France (12,7%) (GDF) e pela S.E.S.
— Suez Energie Services? (12,7%) (SES)* [Confidencial]. >

7. A Portgas detém a totalidade do capital social da Portgis — Servico Universal,

S.A. (“Portgas SU”), empresa activa na comercializa¢ao de gas natural.

8. Nos termos do artigo 10.® da Lei da Concorréncia, em Portugal, os volumes

de negocios da adquirida, em 2006, foram de cerca de [< €150 Milhdes].

II1 - NATUREZA DA OPERACAO e ENQUADRAMENTO
3.1  Ponto Prévio
9. Conforme referido supra, em momento anterior a presente operagao, a

Portgds é controlada conjuntamente pelo Grupo EDP, pela GDF e pela SES,

[Confidencial].6

2 Anteriormente designada ELYO, S.A..

3 [Confidencial].

* A estrutura de controlo da Portgas foi ja objecto de estudo e andlise no ambito das operagdes de
concentragao Ccent. 48/2003 — NQuintas/CGD/EDP (Portgds) e CCent. 56/2005 — NQF-Energia/NQF-Gds,
ambas objecto de Decisdes de nao oposi¢ao (a primeira, contudo, sujeita a compromissos), em 20 de
Setembro de 2004 e 24 de Outubro de 2005, respectivamente.

5 Sem prejuizo, como se vera, do Acordo [Confidencial] ter cessado a sua vigéncia [Confidenciall, devera
considerar-se que qualquer altera¢ao a forma de exercicio do controlo sobre a Portgds se mantém suspensa
até a pronuncia da AdC, nos termos do artigo 11.2 da Lei n.? 18/2003, de 11 de Junho.
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10. Previamente a formalizagdo da notificagio da presente operagdo, a ora
notificante suscitou as questoes de saber se (i) “(...) esta cessacdo de efeitos [do
Acordo [Confidenciall] poderd implicar uma alteragdo na estrutura de controlo da
sociedade Portgds, de uma situacdo de controlo conjunto, para uma situacio de
controlo exclusivo pelo Grupo EDP, que possa dar origem a uma operagdo de
concentracdo, na acepgio do artigo 8.° da Lei da Concorréncia”; e se (ii) “(...) a
cessagdo de vigéncia do Acordo [Confidenciall, (...) é um evento sujeito a

notificagdo obrigatéria a Autoridade da Concorréncia.”.

11. Na perspectiva da ora notificante, estas questoes suscitadas tém por base o
facto de a EDP nao ter celebrado “(...) qualquer acordo, nos termos e para os
efeitos do artigo 9.°, n.* 2 da Lei da Concorréncia, que tivesse por desiderato alterar
a estrutura de controlo da Portgds, no sentido de adquirir o controlo exclusivo desta

empresa (...).".

12. No ambito da sua pratica decisoria, a AdC tem entendido que o termo
“Acordo”, nos termos e para os efeitos do artigo 9.2, n.? 2, deve ser

entendido de forma lata’.

13. A leitura do referido preceito e a sua inser¢ao sistemadtica, sugerem uma
dupla perspectiva funcional do conceito de “Acordo”: (i) por um lado,

consubstancia a formalizacao de um determinado encontro de vontades

¢ Vide nota de rodapé 5.

’Quanto a este aspecto, vide Decisao da AdC de 30 de Novembro de 2005, relativa a operacdo de
concentragdo Ccent. 60/2005 -Enernoval Tecneira/ Bolores* Eneraltius* Levante* Cabeco de Pedras* Malhadizes:
“§12. A nogdo de “Acordo”, para efeitos da Lei n.* 18/2003, de 11 de Junho, maxime para efeitos do seu artigo 9.,
deve ser interpretada de uma forma ampla, como qualquer documento, ao qual as partes se vinculem, que estabeleca e
estabilize os elementos essenciais afectos a uma operagio de concentracio, nomeadamente, partes envolvidas e o seu
objecto.” “§13. A relevincia da forma juridica que este adopta — contrato definitivo ou contrato-promessa — torna-se
diminuta, na medida que, logo perante um contrato-promessa, as partes vinculam-se a uma série de elementos-chave
da transacgdo, estabilizando-os, para efeitos de andlise pela Autoridade da Concorréncia, nos termos do artigos 8.% 9.°
e 31.° e sequintes da Lei n.° 18/2003, de 11 de Junho.”



Versdo nao Confidencial

S

AUTORIDADED A CONCORRENCIA
entre as partes envolvidas e tendente a concretizacdo de determinada
operagao de concentracdo de empresas; e (ii) por outro, representa um dos
factos constitutivos® da obrigatoriedade de notificacdo de uma alteracdo na
estrutura de controlo, i.e., determina o momento a partir do qual a

formalizagao da notificagdo da operacdao a AdC se torna obrigatdria.

14. Nestes termos, entende a AdC que a inexisténcia de um “Acordo”,
comummente interpretado como uma formalizagio de determinado
encontro de vontades das partes, ndo pode nem deve constituir fundamento
Unico para a nao apreciagdio de uma operagdao como concentragao de

empresas, nos termos da Lei da Concorréncia.

15. Se assim fosse, a Autoridade da Concorréncia apenas seria “chamada” a
pronunciar-se quando qualquer alteragio na estrutura de controlo de
qualquer empresa (nos termos do artigo 8.° da Lei da Concorréncia) apenas
resultasse de uma manifestacdo activa por parte das empresas envolvidas,
traduzida na celebracdo de um Acordo ou na divulgagao de um antncio
preliminar de uma oferta publica de aquisigao ou de troca ou da divulgagao
de anuincio de aquisicdo de uma participacdo de controlo em sociedade
emitente de ac¢des admitidas a negociagdo em mercado regulamentado

(artigo 9.2, n.2 2).

16. A assim ser, nao seria tomada em consideracao — e, logo, analisada — a
ocorréncia de qualquer outro evento susceptivel de consubstanciar uma

alteragdo na estrutura de controlo de determinada empresa.

17. Neste sentido, a auséncia da celebracdo de um “Acordo”, torna-se,

igualmente, necessdrio determinar se terd ocorrido algum outro facto

8 A par dos restantes previstos no artigo 9.%, n.® 2 da Lei n.? 18/2003, de 11 de Junho.
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constitutivo de obrigatoriedade de notificagdo de uma operagao de
concentragdo, i.e., algum outro evento susceptivel de configurar uma

alteracao na estrutura de controlo notificavel a AdC.

18. Dito isto, e conforme se viu, a presente operacdo, ora notificada a AdC,

resulta da cessacao da vigéncia do referido Acordo [Confidencial].

19. Assim, com a cessacao do acordo [Confidencial]l, e relativamente ao
exercicio do controlo sobre esta, passam a vigorar as regras gerais de
exercicio de maioria de direitos de voto, previstas no Cédigo das Sociedades
Comerciais, assumindo, o Grupo EDP, o controlo exclusivo sobre as

decisdes estratégicas da adquirida.

20. A operagao notificada configura, assim, uma concentragdo de empresas na
acepcao da alinea b), do n.® 1, do artigo 8.° da Lei da Concorréncia,
conjugada com a alinea c), do n.? 3, do mesmo artigo, e estd sujeita a
obrigatoriedade de notificagdo prévia, por preencher ambas as condigdes

enunciadas nas alineas a) e b), n.? 1, do artigo 9.%, do mesmo diploma.

IV - MERCADOS RELEVANTES e AVALIACAO JUS-CONCORRENCIAL

4.1 Mercado do Produto e Geografico Relevante

21. Conforme referido supra, a presente operagdo de concentragao consiste na

aquisigao, pelo Grupo EDP, do controlo exclusivo sobre a Portgas.
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22. A notificante, atendendo as actividades desenvolvidas pela Portgas,
considera que os mercados relevantes, para efeitos da presente operagao

correspondem:

e Ao Mercado da distribuicao de gas natural em média e baixa pressao na
regiao norte de Portugal Continental;

e Ao Mercado do fornecimento grossista de gas natural aos CUR
(“Comercializadores de Ultimo Recurso”) Retalhistas no mercado
nacional;

e Ao Mercado do fornecimento retalhista de gas natural a pequenos
clientes num mercado em transi¢do para uma dimensdao geografica

nacional/ibérica.

a. Mercado da distribuigdo de gds natural em média e baixa pressido na regido

norte de Portugal Continental

23. A Autoridade da Concorréncia — em operagdes anteriores’ — teve ja
oportunidade de se pronunciar relativamente a actividade de distribuicdo de
gds natural em média e baixa pressdo, tendo concluido que a mesma constitui
um mercado relevante auténomo, nomeadamente da actividade de

distribuigao/comercializagao de electricidade.

24. Concluiu, igualmente, que o mercado geografico relevante correspondia a
regiao litoral norte de Portugal Continental; regidao, essa, objecto de um

Contrato de Concessao para a exploracdo pela notificante, em regime de

9 Vide DecisOes da Autoridade da Concorréncia relativas aos casos Ccent. 48/2003 — NQuintas/CGD/EDP
(Portgas), de 20 de Setembro de 2004 e Ccent. 56/2005 — NQF — Energia/NQF — Gds, de 24 de Outubro de
2005.
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exclusividade e de servigo publico, da rede de distribui¢ao regional de gas

natural do Norte.10

25. Atendendo a pratica deciséria da AdC nesta matéria, bem como a da
Comissao Europeia'l, e ao facto da presente operagao de concentragao nao
implicar qualquer alteracao aos termos da concessao da Portgas para o
exercicio desta actividade, esta Autoridade ndo se opde a posicao da
notificante no sentido de considerar que a actividade de distribuigio de gds
natural em Meédia Pressio e em Baixa Pressido na regido norte litoral de Portugal

Continental constitui um mercado relevante.

b. Mercado do fornecimento grossista de gds natural aos CUR Retalhistas

(“Comercializadores de Ultimo Recurso”) no mercado nacional

26. Segundo a notificante, nos termos da legislacao aplicavel, as operadoras de
rede de distribuicdo de gas natural — como é o caso da Portgas, a
semelhanca das restantes empresas concessiondrias e licenciadas'? — foram
obrigadas a proceder a separagao juridica e contabilistica das actividades de
distribuicao e de comercializagao®. Relativamente a Portgds, a prossecugao
da sua actividade de comercializagao de gas natural encontra-se assegurada

pela sua subsididria Portgas SU.

10 Idem.

11 Vide decisdes da Comissao Europeia COMP/M.3410 — Total/Gaz de France, de 8 de Outubro de 2004, e
COMP/M.3696 E.ON/MOL, de 21 de Dezembro de 2005.

12 Empresas concessionadas: Beiragds (“regidao interior centro”), Lisboagas (“distrito de Lisboa”),
Lusitaniagas (“regido litoral centro”), Portgas (“regiao litoral norte”), Setgas (“peninsula de Settbal”) e
Tagusgas (“regiao Vale do Tejo”), e empresas licenciadas (em regime de licenga exclusiva): Duriensegas,
Dianagas, Medigas, Paxgas.

13 O Decreto-Lei n.? 140/2006, de 26 de Julho e o Decreto-Lei n.® 30/2006, de 15 de Fevereiro que, no seu
artigo 31.2, n.? 1, prevé que “O operador de rede de distribuicdo [Portgas] é independente, no plano juridico, da
organizagdo e da tomada de decisoes de outras actividades ndo relacionadas com a distribuicdo.”
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27. A estas empresas comercializadoras foi atribuido o estatuto de CUR
Retalhista (Comercializador de Ultimo Recurso), o que significa que sobre as
mesmas impende a incumbéncia de garantir a satisfacao das necessidades
de gas natural aos seus clientes finais situados na sua 4rea de

concessao/licenca.

28. Por sua vez, os CUR Retalhistas — como a Portgas SU - encontram-se
obrigados a recorrer a abastecimentos de gas natural junto do CUR
Grossista — actualmente, a Transgds'* — apenas se prevendo o recurso a
celebragao de contratos bilaterais de abastecimento grossista ou aquisigoes
em mercados organizados no caso das necessidades dos primeiros
excederem as quantidades previstas nos contratos de abastecimento com o

CUR Grossista.

29. Refira-se, igualmente que o fornecimento grossista de gas natural aos CUR
Retalhistas é uma actividade regulada administrativamente pela ERSE —
Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos (ERSE), quer em termos de
fixagdo de tarifas quer em termos das proprias condigdes de exercicio da

actividade.

30. Por ultimo, considera, a notificante, que o mercado geografico relevante
corresponde ao mercado nacional. Tal resulta, designhadamente, de (i) a
oferta no mercado em causa ser composta por uma tnica entidade (o CUR
Grossista), que esta obrigado a abastecer os CUR Retalhistas, que compdem
a procura nesse mercado, para efeitos de satisfagio das necessidades dos
clientes finais destes ultimos, dentro das respectivas 4reas de
concessao/licenga, que cobrem, em conjunto, todo o territério nacional; e de

(i) os CUR Retalhistas poderem, no caso de as suas necessidades de

4Segundo a notificante, [Confidenciall.
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abastecimento de gas excederem as quantidades contratadas com o CUR
Grossista, efectuar aquisi¢des através da participagdo em mercados

organizados ou da celebragao de contratos bilaterais.

Neste sentido, e considerando todo o exposto, a Autoridade nao se opde a
posicao da notificante no sentido de considerar que a actividade de
fornecimento grossista de gds natural aos CUR Retalhistas no mercado nacional

constitui um mercado relevante.

Mercado do fornecimento retalhista de gds natural a pequenos clientes num

mercado em transi¢do para uma dimensdo geogrdfica nacional/ibérica

Conforme referido supra, por imposicao legal, as empresas operadoras de
redes de distribui¢do de gds natural procederam a separagdo das suas

actividades de distribuicao e comercializagao.

Neste sentido, a constituicdo da subsididria Portgds SU — como CUR
Retalhista — veio assegurar o abastecimento de gas natural aos clientes finais
(pequenos clientes comerciais e industriais e clientes domésticos) situados

na sua area de concessao.

Trata-se de uma actividade regulada administrativamente pela ERSE e que
decorre do cumprimento das obrigacdes de fornecimento de gas natural, em
regime de servigo publico e universal, a todos os clientes situados na area de

concessao da Portgas.

Por sua vez, considera a notificante que a actividade de comercializagao de
gas natural se encontra em fase de transicdo, nomeadamente em resultado

de um processo de liberalizagdo do mercado portugués de gas nos seus
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varios escaldes de consumo. A notificante baseia a sua posi¢ao no facto de, a
partir de 2010, todos os clientes (também os pequenos) passardo a poder
escolher livremente o seu fornecedor, ndo sendo esta mudanca onerada do
ponto de vista contratual, mas apenas subordinada a controlo

administrativo prévio, por via da obtengao de uma licenga.

Assim, a partir dessa data, os CUR Retalhistas passarao a concorrer, do lado
da oferta, com os comercializadores livres, quer os que sejam detidos em
regime de dominio total inicial pelas entidades concessionarias e licenciadas

das redes de distribuigao, quer os “novos entrantes”.

Tendo em conta esta evolucdo, bem como o facto de se encontrar em
preparagao o designado MIBGAS (Mercado Ibérico do Gas Natural),
entende a notificante que a dimensdo geografica da actividade ora em

analise devera ter uma base nacional, ou mesmo ibérica.

A Autoridade da Concorréncia nao se opde a posicdo da notificante no
sentido de considerar que a actividade de fornecimento retalhista de gas
natural a pequenos clientes constitui um mercado relevante, para efeitos da

presente operacao de concentragao.

Ja quanto a posicao da notificante relativamente a dimensdo geografica do
mercado relevante, a Autoridade da Concorréncia considera ser prematura
uma qualquer tomada de posi¢dao sobre se a mesma deverd corresponder a
uma dimensao nacional — ou mesmo ibérica — em detrimento da sua actual

dimensao regional ou local (correspondente a drea de concessao).

De facto, sem prejuizo do processo evolutivo tendente ao alargamento da

dimensao geografica do mercado, em particular no que concerne a sua

10
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regulamentacao, ainda subsistem manifestas incertezas quanto ao impacto

que a sua concretizagao tera nas condigdes de concorréncia.

Neste sentido, e sem prejuizo de uma defini¢do geografica mais lata do
mercado vier a ser adoptada num futuro, para efeitos da presente operagao
de concentragao, a Autoridade da Concorréncia considera que o mercado do
fornecimento retalhista de gas natural a pequenos clientes é de dimensao

regional/local, correspondendo a area de concessao da Portgas.

Nao obstante, e como se vera infra, adoptando-se uma ou outra delimitagao,
a correspondente analise jus-concorrencial nao diferiria, pelo que a AdC
tomara em consideracao a definicao de mercado relevante indicada no

ponto anterior.

4.2 Conclusdo do Mercado Relevante

43.

Em face de todo o exposto, a AdC entende que os mercados relevantes, para

efeitos da presente operagao de concentragao correspondem:

e Ao mercado da distribui¢ao de gas natural em média e baixa pressao na
regiao norte de Portugal Continental;

e Ao mercado nacional do fornecimento grossista de gas natural aos CUR
Retalhistas (“Comercializadores de Ultimo Recurso”);

e Ao mercado do fornecimento retalhista de gas natural a pequenos

clientes na area correspondente a concessao da Portgas.

4.3 Avaliacao Jus-Concorrencial

44.

Conforme se referiu, a presente operacao consiste na aquisicao, pelo Grupo

EDP, do controlo exclusivo sobre a Portgds, em resultado da cessagdao da

11
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vigéncia de um Acordo [Confidencial]l o qual lhes conferia o exercicio do

controlo em conjunto.

A Autoridade da Concorréncia, tendo em conta que:

A actividade de distribuigdo de gds natural em média pressio e baixa pressio
na regido norte litoral de Portugal Continental constitui uma actividade
sujeita a monopdlio legal e de servico publico, cuja exploracdo se
encontra concessionada, em regime de exclusividade, a Portgas até 2028,
ao abrigo de um Contrato de Concessao celebrado com o Estado
Portugués;

As restantes duas actividades de fornecimento grossista de gds natural ao
CUR Retalhista a nivel nacional e fornecimento retalhista de gds natural a
pequenos clientes na drea de concessio sao, actualmente, actividades
reguladas administrativamente pela ERSE e nao sujeitas, pelo menos
num curto prazo, a um grau significativo de concorréncia, sendo
prestadas, apenas pela Transgds no primeiro caso, e pelas CUR
Retalhistas (nomeadamente, pela Portgas), no segundo;

A presente operacao implica, tdo-s6, uma alteracdo na estrutura de
exercicio do controlo sobre a Portgas — de conjunto (EDP, GDF, SES)
para exclusivo (EDP) — susceptivel de consubstanciar uma operagao de

concentragdo para efeitos do artigo 8.° da Lei n.? 18/2003, de 11 de Junho,

considera que, da mesma, ndo resultard qualquer impacto significativo nas

estruturas concorrenciais dos mercados relevantes.

46.

Neste contexto, considera esta Autoridade que a presente operacao nao €

susceptivel de criar ou refor¢ar uma posi¢do dominante da qual possam

12
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resultar entraves significativos a concorréncia efectiva nos mercados

considerados como relevantes.

V - PARECER DA ENTIDADE REGULADORA SECTORIAL

Em 28 de Fevereiro de 2007, a AdC solicitou a ERSE o pedido de Parecer ao

abrigo do artigo 39.2, n.° 1 da Lei n.® 18/2003, de 11 de Junho, tendo a mesma

se pronunciado em 18 de Marco.

Na sua apreciagao, a ERSE salientou, entre outros, os seguintes aspectos:

“(...) uma vez cessado o instrumento [Confidenciall, o grupo EDP, através
das participagoes directas e indirectas no capital da Portgds, detém cerca de
72% dos direitos de voto nas estruturas de decisdo, presumindo-se que possa

exercer o controlo exclusivo sobre a Sociedade [Portgas].”;

“O grupo EDP desenvolve actividades economicas nos sectores do gds natural e
da electricidade, designadamente mnas actividades de distribuicio e de
fornecimento. Em todo o caso, a maturagcio dos processos de abertura de
mercado num e outro sector é distinta, havendo liberdade universal na escolha
de fornecedor no caso da electricidade e apenas elegibilidade para os

consumidores ditos industriais no caso do sector do gis natural.”;

“Em acréscimo, face a situacdo de enquadramento existente em Outubro de
2005, pode hoje afirmar-se que o sector do gds natural se encontra, no presente,
ja inserido num contexto regulamentar que submete as actividades
desenvolvidas pelas empresas do sector a uma regulagdo sectorial formal. Deste
modo, existem hoje em ambos os sectores regulados mecanismos regulatérios,
designadamente ao nivel da fixacdo de tarifas de utilizacdo das redes e de

fornecimento pelos incumbentes, que permitem arbitrar a existéncia de ganhos

13
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de estrutura, obtidos com as referidas sinergias, entre empresas e

consumidores.”;

e “Por outro lado, ainda que se considere baixo o nivel da substituibilidade da
electricidade e do gds natural, uma vez que a possibilidade de modular a
utilizagdo de cada uma das fontes de energia apresenta uma elevada rigidez,
pelo menos no curto prazo, ji que requer a existéncia de equipamentos
adequados a cada uma dessas fontes energéticas, geralmente de conversio
invidvel ou dificil e muito onerosa, podem concretizar-se algumas sinergias
decorrentes da exploragdo conjunta de activos de distribuigdo de electricidade e
de gis natural, bem como quanto a alguns aspectos relacionados com a

comercializagdo das duas formas de energia.”.

Assim, a ERSE pronunciou-se no sentido “ndo ter objeccbes a aquisi¢do do
controlo exclusivo sobre a Portgds por parte da EDP, atendendo a que a situagdo de
enquadramento regulatorio do sector do gds natural é hoje mais formal do que a
existente em Outubro de 2005; e que o grupo EDP poderd constituir-se como um

dos principais agentes concorrentes ao incumbente no sector do gds natural.”.

VI - DELIBERACAO DO CONSELHO

Face ao exposto, o Conselho da Autoridade da Concorréncia, no uso da
competéncia que lhe é conferida pela alinea b) do n.? 1, do artigo 17.° dos
Estatutos, aprovados pelo Decreto-Lei n.® 10/2003, de 18 de Janeiro, delibera,
nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 35.° da Lei n.? 18/2003, de 11 de
Junho, ndo se opor a presente operacao de concentracdo, uma vez que a

mesma nao é susceptivel de criar ou reforgar uma posi¢do dominante da
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qual possam resultar entraves significativos a concorréncia efectiva nos

mercados relevantes identificados.

Lisboa, 3 de Abril de 2008

O Conselho da Autoridade da Concorréncia

Manuel Ramos de Sousa Sebastiao

(Presidente)

Jaime Serrao Andrez Jodo Espirito Santo Noronha

(Vogal) (Vogal)
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