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DECISAO DE NAO OPOSIGAO
DA AUTORIDADE DA CONCORRENCIA

Processo Ccent. 47/2012 — MONTEPIO GERAL / FINIBANCOVIDA

1. OPERAGAO NOTIFICADA

1. Em 23 de outubro de 2012, com producéo de efeitos a 13 de novembro de 2012, foi
notificada a Autoridade da Concorréncia, nos termos do artigo 37.° da Lei n.° 19/2012,
de 8 de maio (doravante “Lei da Concorréncia”), uma operagcao de concentragio, que
consiste na aquisicdo, pelo Montepio Geral — Associacdo Mutualista, Instituicdo
Particular de Solidariedade Social (“Montepio Geral”), do controlo exclusivo do
FiniBanco Vida — Companhia de Seguros, S.A. (“Finibancovida”), sociedade de que ja
detinha o controlo conjuntamente com a Mapfre Seguros Gerais, S.A..

2.  As atividades das partes envolvidas na operacéo de concentracdo séo as seguintes:

e Montepio Geral: € uma Instituicdo Particular de Solidariedade Social (IPSS), que
prossegue fins de auxilio reciproco, no interesse dos seus Associados, atuando, em
especial, no setor bancario e também na gestado de fundos de investimentos e de
pensdes, bem como no ramo dos seguros, através da instituicdo de crédito Caixa
Econdémica Montepio Geral e das seguradoras Lusitania e Lusitania Vida. De
acordo com informagdo da Notificante, o volume de negodcios realizado pelo
Montepio Geral, em Portugal, com referéncia ao ano de 2011, calculado nos termos
do artigo 39.° da Lei da Concorréncia, foi de [>100M€].

e Finibancovida: é uma sociedade ativa nos seguros do Ramo Vida, quer na
vertente das coberturas de risco (associadas ou ndo a operacgfes de crédito), quer
na vertente de poupanca e capitalizagdo. De acordo com informagé&o da Notificante,
o volume de negdcios realizado pelo Finibancovida, em Portugal, com referéncia ao
ano de 2011, calculado nos termos do artigo 39.° da Lei da Concorréncia, foi de
[>5ME€].

3. A operacédo notificada configura uma concentracdo de empresas na ace¢ao da alinea
b) do n.° 1 do artigo 36.° da Lei da Concorréncia, conjugada com a alinea a) do n.° 3
do mesmo artigo, e esta sujeita a obrigatoriedade de notificagéo prévia, por preencher
a condi¢d@o enunciada na alinea c¢) do n.° 1 do artigo 37.° do mesmo diploma.

2. MERCADOS RELEVANTES e AVALIACAO JUS-CONCORRENCIAL

2.1. Mercado do Produto e Geografico Relevante

4.  Conforme referido supra, ambas as empresas participantes na presente operacdo de
concentracdo estdo presentes na atividade seguradora do Ramo Vida, oferecendo os
seguintes produtos: (i) seguros de poupanca e reforma (“PPRs”); (ii) seguros de riscos
e rendas; e (iii) seguros de capitalizacao.

5.  Tendo por referéncia, para efeitos de delimitacdo do mercado do produto e geogréfico
relevante, a atividade exercida pela Adquirida e a respetiva oferta de produtos, a
Notificante prop6e como mercados relevantes, para efeitos da presente operacdo de
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concentracdo, em linha com a prética deciséria da AdC?, (i) o mercado dos seguros de
risco e rendas; (ii) o mercado dos Planos de Poupanca Reforma (“PPRs”); e o (iii)
mercado dos seguros de capitalizacao.

6. Tendo em conta que os mercados do produto relevante propostos pela Notificante se
encontram em linha com as definicdes de mercado plasmadas na prética decisoria da
AdC, em matéria de seguros do Ramo Vida, aceita-se, para efeitos da presente
transacdo, os mercados do produto relevante propostos, ndo obstante considerar-se
que a conclusdo da avaliagdo jus-concorrencial ndo seria distinta em funcdo de uma
delimitacdo mais lata do mercado ao nivel agregado do Ramo-Vida, conforme se vera
infra.

7. No que respeita a dimensdo geografica dos mercados relevantes, a Notificante
considera, em linha com a pratica deciséria da AdC, que os mesmos tém dimenséo
nacional, atenta a importancia da estrutura dos canais de distribuicdo, que sao
essencialmente nacionais ou infranacionais, as relagbes de proximidade e de
confianca entre o segurador, o segurado e quaisquer eventuais intermediarios, a
existéncia de limitagbes de natureza fiscal, que sdo definidas por cada Estado-Membro
e, ainda, os sistemas de regulagdo que sdo autonomos e diversos em cada Estado-
Membro.

8. Tendo em conta o supra exposto, consideram-se como mercados relevantes para
efeitos da presente operacao (i) o mercado nacional dos seguros de risco e rendas, (ii)
0 mercado nacional dos Planos de Poupanca Reforma, e (iii) o mercado nacional dos
seguros de capitalizacao.

2.2. Avaliagéo jus-concorrencial

9. A presente operagdo de concentracdo apresenta natureza horizontal, verificando-se,
contudo, que as quotas de mercado conjuntas das empresas envolvidas na presente
transacdo ndo ultrapassam o valor de [0-10]%, em 2011, em qualquer um dos
mercados relevantes identificados, bem como no mercado mais lato do Ramo-Vida.

10. De facto, segundo os dados apresentados pela Notificante, as partes envolvidas na
transacdo tém quotas de mercado agregadas, em 2011, de (i) [0-10]% no mercado
nacional dos seguros de riscos e rendas, (i) [0-10]% no mercado nacional dos
seguros de poupanca reforma (“PPR’s”), e de (iii) [0-10]%, no mercado nacional dos
seguros de capitalizacdo, sendo que a presenca da Notificante nestes mercado
derivava, para além do seu controlo conjunto no Finibancovida, sobre o qual passara a
deter controlo exclusivo em resultado da presente operacdo de concentracao, também
do seu controlo sobre a Lusitania®>. Caso se considerasse, como mercado, todos o0s
seguros do ramo Vida, a quota de mercado agregada das partes envolvidas na
concentracdo seria, de acordo com os dados fornecidos pelo Instituto de Seguros de
Portugal, igual a [0-10]%.

11. Adicionalmente, verifica-se, em qualquer dos mercados relevantes identificados, n&do
apenas a presenca de uma multiplicidade de operadores que concorrem diretamente
com as empresas envolvidas, como a existéncia de operadores que se destacam pela

! Cfr., neste sentido, entre outras, as decisdes da AdC nos seguintes processos de controlo de

concentracdes: a decisdo de 3 de maio de 2012, no processo Ccent. 17/2012 - BES / BES-Vida; a
decisdo de 22 de outubro de 2012, no processo Ccent. 39/2010 - Montepio / Finibanco.

? De acordo com a informac&o disponibilizada pela Notificante, as quotas de mercado detidas pela
Lusitania, em 2011 foram de (i) [0-10]% no mercado nacional dos seguros de riscos e rendas, (ii) [0-
10]% no mercado nacional dos seguros de poupancga reforma (“PPR’s”), e de (iii) [0-10]%, no
mercado nacional dos seguros de capitalizag&o.
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sua posicao relativa no mercado, posicdo essa significativamente superior a dos
restantes concorrentes.

12. Com efeito, de acordo com os elementos fornecidos pela Notificante a partir dos dados
do Instituto de Seguros de Portugal (“ISP”), no que respeita ao Ramo Vida de forma
agregada, a empresa lider de mercado é a Fidelidade-Mundial com uma quota de
mercado, em 2011, de aproximadamente 35%, seguida pela Santander Totta Vida
com uma quota de mercado, por referéncia ao ano indicado, de 15%, ocupando a
Notificante o 13° lugar e a adquirida o 25° lugar no ranking das empresas de seguro
Ramo-Vida.

13. Neste sentido, atendendo a estrutura dos mercados e a posicao relativa das empresas
participantes, considera-se que a presente operacdo de concentracdo ndo é suscetivel
de criar entraves significativos a concorréncia efetiva, em qualquer um dos mercados
relevantes identificados, relativos aos seguros do Ramo Vida.

3. PARECER DA ENTIDADE REGULADORA

14. Em cumprimento do n.° 1 do artigo 55.° da Lei da Concorréncia, em 13 de novembro
de 2012 foi solicitado parecer ao Instituto de Seguros de Portugal (“ISP”), na qualidade
de regulador com competéncia de regulagdo na area de atividade das empresas
participantes na presente operacao de concentracao.

15. O ISP enviou o respetivo parecer a 22 de novembro de 2012, tendo informado que a
aquisicdo em aprego “ndo apresenta impacto significativo na estrutura organizacional
do grupo adquirente, por o Montepio Geral — Associacao Mutualista ja deter metade
do capital social da Finibanco Vida’.

16. Da informagéo disponibilizada, resulta que o Montepio Geral (através da Lusitania
Vida) e o Finibancovida detém uma quota de mercado de [0-10]% e de [0-10]% da
atividade Ramo Vida, respetivamente, tendo por referéncia as empresas de seguros
sujeitas a supervisao do ISP e as contas de 2011.

17. Mais informou o ISP que em 8 de novembro de 2012, o Conselho Diretivo do ISP
deliberou, nos termos do disposto na alinea b) do n.° 1 do artigo 44.° do Decreto-Lei
n.° 94-B/98, de 17 de abril*, ndo se opor & presente aquisicao.

4. AUDIENCIA DE INTERESSADOS

18. Nos termos do n.° 3 do artigo 54.° da Lei da Concorréncia, foi dispensada a audicao
prévia dos autores da notificacdo, dada a auséncia de interessados e 0 sentido da
decisao, que é de ndo oposicao.

3 . . - o
Diploma que regula as condicbes de acesso e de exercicio da atividade seguradora e

resseguradora no territorio da Comunidade Europeia, incluindo a exercida no ambito institucional das
zonas francas com excec¢do do seguro de crédito por conta ou com a garantia do Estado, por
empresas de seguros com sede social em Portugal, bem como as condicbes de acesso e de
exercicio da atividade seguradora e resseguradora em territorio portugués, por empresas de seguros
sediadas em outros Estados membros.
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5. DELIBERAGAO DO CONSELHO

19. Face ao exposto, o Conselho da Autoridade da Concorréncia, no uso da competéncia
que |Ihe é conferida pela alinea b) do n.° 1, do artigo 17.° dos Estatutos, aprovados
pelo Decreto-Lei n.° 10/2003, de 18 de janeiro, delibera adotar uma decisdo de nao
oposicao a presente operacdo de concentracdo, nos termos da alinea b) do n.° 1 do
artigo 50.° da Lei da Concorréncia, uma vez que a mesma ndo é suscetivel de criar
entraves significativos a concorréncia efetiva (i) no mercado nacional dos seguros de
poupanca reforma, (ii) no mercado nacional dos seguros de riscos e rendas, e (iii)) no
mercado nacional dos seguros de capitalizagéo.

Lisboa,7 de dezembro de 2012

O Conselho da Autoridade da Concorréncia,

Manuel Sebastiao

Presidente
Jaime Andrez Jodo Espirito Santo Noronha
Vogal Vogal
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