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DECISAO DE NAO OPOSIGAO
DA AUTORIDADE DA CONCORRENCIA

Processo Ccent. 25/2016 — VALLIS / CASTELBEL

1. OPERAGAO NOTIFICADA

1. Em 14 de junho de 2016, foi notificada a Autoridade da Concorréncia (“AdC”), nos
termos dos artigos 37.° e 44.° da Lei n.° 19/2012, de 8 de maio (“Lei da Concorréncia”),
uma operacao de concentracdo, que consiste na aquisi¢do, pela VALLIS Sustainable
Investments | Holding S.a.r.l. (“VALLIS”), do controlo exclusivo sobre a sociedade
CASTELBEL - Artigos de Beleza, S.A. (“CASTELBEL”) através da aquisi¢gdo de
participacdes sociais representativas da maioria do capital social desta sociedade.

2.  As atividades das partes envolvidas na operagéo de concentragdo sdo as seguintes:

VALLIS: sociedade de direito luxemburgués que se dedica a realizagéo e gestéo de
investimentos em empresas, dispondo atualmente de investimentos nos sectores
agricola, alimentar, da saude oral, da genética médica e das tecnologias de
informagédo. De acordo com a Notificante, o volume de negdcios da VALLIS,
realizado em Portugal, no ano de 2015, foi de € [>100] milhdes.

e CASTELBEL: sociedade de direito portugués que se dedica a fabricacdo e
comercializacdo de produtos perfumados e aromatizados para uso doméstico,
designadamente, produtos de perfumaria, cosmética e higiene. A CASTELBEL
fabrica os seus produtos em Portugal e procede a comercializacdo dos mesmos, a
nivel grossista, em Portugal e no estrangeiro. De acordo com a Notificante, o volume
de neg6cios da CASTELBEL realizado em Portugal, no ano de 2015, calculado nos
termos do artigo 39.° da Lei da Concorréncia, foi de € [<5] milhdes.

3. A operacdo notificada configura uma concentracdo de empresas na acecao da alinea
b), do n.° 1 do artigo 36.° da Lei da Concorréncia, conjugada com a alinea a), do n.° 3,
do mesmo artigo, sendo notificada por cautela de patrocinio, na medida em que a
VALLIS adquire uma quota [50-60]%, no territério nacional, no putativo mercado do
fabrico de sabonetes de luxo.

2. MERCADOS RELEVANTES e AVALIACAO JUSCONCORRENCIAL

4, N&o obstante a Notificante considerar que ndo se justifica uma segmentacéo téo fina
dos mercados, ainda assim, e por uma questdo de cautela de patrocinio, admite que a
AdC possa autonomizar 0os seguintes mercados relevantes:

0] mercado do Espaco Econdmico Europeu (“‘EEE”)/mundial do fabrico de produtos
de banho;
(ii) mercado mundial da comercializacdo grossista de produtos de banho;

(iii) mercado nacional da comercializacéo retalhista de produtos de banho;
(iv) mercado EEE/mundial do fabrico de sabonetes;

(v) mercado mundial da comercializagéo grossista de sabonetes;

(vi) mercado nacional da comercializacao retalhista de sabonetes;
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(vi)  mercado EEE/mundial do fabrico de sabonetes de luxo;
(vii)  mercado mundial da comercializagdo grossista de sabonetes de luxo;
(ix) mercado nacional da comercializacdo retalhista de sabonetes de luxo.

5. A AdC ainda néo teve oportunidade de se pronunciar sobre nenhum dos mercados
indicados pela Notificante, entendendo nao ser igualmente necessario fazé-lo no ambito
da presente operacdo de concentracdo, na medida em que da mesma apenas resulta
uma mera transferéncia de quotas, sem qualquer impacto nas estruturas concorrenciais
dos diversos mercados acima indicados®.

6. De facto, a Adquirente VALLIS ndo se encontra presente no setor da atividade da
CASTELBEL, ndo decorrendo da presente operacdo de concentracao,
independentemente das possiveis delimitacbes de mercados que pudessem ser
adotadas, qualquer sobreposicdo horizontal ou vertical entre as atividades
desenvolvidas pelas empresas integrantes do portfélio da VALLIS e a CASTELBEL.

7. Face ao exposto, conclui-se que a operacao de concentracdo projetada nao é passivel
de resultar em entraves significativos a concorréncia efetiva no territério nacional ou em
parte substancial deste.

3. CLAUSULAS RESTRITIVAS ACESSORIAS

8. Nos termos do n.° 5 do artigo 41.° da Lei da Concorréncia, a decisdo que autoriza uma
operacédo de concentracdo abrange igualmente as restricoes diretamente relacionadas
com a realizacdo da mesma e a ela necessérias.

— Clausula de néo solicitacao

9.  As partes estabeleceram, [Confidencial —teor do contrato]? [Confidencial —teor do
contrato]?, Confidencial —teor do contrato].

10. Atendendo a sua pratica deciséria, a AdC considera esta clausula diretamente
relacionada e necesséria a operacdo de concentracdo apenas no que respeita aos
trabalhadores e agentes comerciais da CASTELBEL?®, a qual tem em vista impedir uma
eventual desvalorizagdo do ativo adquirido.

— Clausula de nédo concorréncia
11. Nos termos da [Confidencial —teor do contrato]® [Confidencial —teor do contrato].

12. Nos termos da [Confidencial —teor do contrato]®, [Confidencial —teor do contrato].

1 A competéncia da AdC para a analise da presente operacédo de concentracdo decorrera do facto de
a CASTELBEL deter uma quota no territdrio nacional superior a 50% no mercado do fabrico de
sabonetes de luxo, que, atendendo a natureza da operagéo em analise, a AdC entende néo se justificar
uma delimitagdo mais rigorosa do mesmo.

2 Segundo a Notificante e nos termos do [Confidencial — teor do contrato].
% Nos termos do Contrato,[Confidencial — teor do contrato].

4 Cfr. Comunicacao da Comissao relativa as restricdes diretamente relacionadas e necessérias as
concentragdes, publicada no JOUE C 56, de 05.03.2005 (Comunicagao), § 24.

5 [Confidencial — teor do contrato].

6 A VSI refere-se a VALLIS.
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13. Estabelece-se ainda [Confidencial — teor do contrato]’ [Confidencial — teor do
contrato].

14. Atendendo a sua prética decisoria, a AdC considera que a clausula de ndo concorréncia
acima enunciada, na vertente expendida no ponto 11 supra, estd diretamente
relacionada e é necesséaria a operacao de concentracdo apenas, em qualquer dos
casos, pelo periodo méximo de trés anos apdés a implementacdo da operacdo, na
medida em que contribui para impedir uma eventual desvalorizacéo do ativo adquirido.

15. Quanto a clausula de ndo concorréncia na vertente expendida no ponto 12 supra, a
mesma ndo é diretamente relacionada e necesséria a realizacdo da operagdo em
apreco, na medida em que é constituida em beneficio dos cedentes.®

4. AUDIENCIA PREVIA

16. Nos termos do n.° 3 do artigo 54.° da Lei da Concorréncia, foi dispensada a audigcéo
prévia dos autores da notificagéo, dada a auséncia de terceiros interessados e o sentido
da deciséo, que é de ndo oposic¢ao.

5. DELIBERACAO DO CONSELHO

17. Face ao exposto, o Conselho de Administragdo da Autoridade da Concorréncia, no uso
da competéncia que lhe é conferida pela alinea d) do n.° 1 do artigo 19.° dos Estatutos,
aprovados pelo Decreto-Lei n.° 125/2014, de 18 de agosto, delibera adotar uma deciséo
de ndo oposicao, a presente operacdo de concentragdo, nos termos da alinea b) do n.°
1 do artigo 50.° da Lei da Concorréncia, uma vez que a mesma néo é suscetivel de criar
entraves significativos a concorréncia efetiva no territério nacional ou numa parte
substancial deste.

Lisboa, 14 de julho de 2016

O Conselho de Administracdo da Autoridade da Concorréncia,

X X

Nuno Rocha de Carvalho Maria Joao Melicias
Vogal Vogal

7 [Confidencial — teor do contrato].

8 Cfr. Comunicacao, § 17.
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