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DECISAO DE NAO OPOSIGAO
DA AUTORIDADE DA CONCORRENCIA

Processo Ccent. 36/2017 — Watling Street / Grupo Serb

1. OPERACAO NOTIFICADA

1. Em 22 de agosto de 2017, foi notificada & Autoridade da Concorréncia (“AdC”), nos
termos dos artigos 37.° € 44.° da Lei n.° 19/2012, de 8 de maio (“Lei da Concorréncia”),
uma operagao de concentragdo que consiste na aquisicdo pela Watling Street Capital
Partners LLP (“Watling Street” ou “Notificante”), empresa-mae do grupo Chaterhourse,
do controlo exclusivo da Serb S.A., juntamente com as suas filiais e a Juvest SPRL
(“Grupo Serb” ou “Adquirida”).

2.  As atividades das partes envolvidas na operagéo de concentragdo sdo as seguintes:

e Watling Street: Empresa-méae de um grupo de empresas que se dedica a gestédo e
aconselhamento de fundos de investimento. Através destes fundos dispde de
controlo sobre varias empresas ativas, nomeadamente, nos setores da industria
nuclear, distribuicAo de terminais de comunicacdo, medicdo e detecdo de
radioatividade e organizagdo de eventos. O volume de negdcios realizado pela
Notificante em Portugal, no ano de 2016, calculado nos termos do artigo 39.° da Lei
da concorréncia, foi de [<100] € milhdes de euros.

e Grupo Serb: Grupo europeu especializado no desenvolvimento e comercializacdo
de medicamentos sujeitos a receita médica destinados a doengas raras e
potencialmente fatais, titular de oito marcas globais: Cyanokit, Mysoline/Primidona,
L-Tiroxina, Fluoresceina, Carmyne, Infracianina, Succicaptal e Contrathion. O
volume de negécios realizado pela Adquirida em Portugal, no ano de 2016,
calculado nos termos do artigo 39.° da Lei da concorréncia, foi de [<5] € milhdes de
euros.

3. A operacdo notificada configura uma concentracdo de empresas na acecao da alinea
b) do n.° 1 do artigo 36.° da Lei da Concorréncia, conjugada com a alinea a) do n.° 3 do
mesmo artigo, e esta sujeita a obrigatoriedade de notificacdo prévia por preencher a
condic¢do enunciada na alinea a) do n.° 1 do artigo 37.° do mesmo diploma.

2. MERCADOS RELEVANTES e AVALIACAO JUSCONCORRENCIAL

2.1. Mercado do Produto e Geogréafico Relevante

4, De acordo com a Notificante, os mercados relevantes em causa na presente operacao
de concentracdo sdo: (i) o mercado de agentes de diagnostico oftalmologico (ATC3,
Classe S01J), que poderdo ainda ser segmentados em agentes tépicos e agentes
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injetaveis?; e (ii) o mercado de outros agentes terapéuticos / antidotos (ATC3, classe
VO3A, ATC4, classe VO3AB), ambos de ambito nacional?.®

5. Estas definicbes de mercado baseiam-se em extensa pratica deciséria, quer da
Comisséo Europeia®, quer da prépria AdC®, que se tém baseado na classificacdo ATC
da European Pharmaceutical Marketing Research Association (EphMRA).

6. Dado que estd em causa uma mera transferéncia de quotas, sem qualquer impacto nas
estruturas de oferta, a AdC considera, para efeitos da presente operacdo de
concentracao, as definicbes de mercados relevantes apresentadas pela Notificante.

2.2. Avaliacdo jusconcorrencial

7. De acordo com a Notificante, ndo se verifica qualquer sobreposi¢céo das atividades entre
as Partes, pelo que a mesma se traduz numa mera transferéncia de quotas, sem
gualguer impacto ao nivel da estrutura da oferta dos mercados relevantes a considerar.

8. Refira-se, ainda, que as partes na operagdo também ndo exercem atividades
verticalmente relacionadas (a montante ou a jusante dos mercados relevantes).

9. Em face do exposto conclui-se que a operagdo de concentracdo em analise ndo é
suscetivel de criar entraves significativos a concorréncia efetiva no territorio nacional ou
em parte substancial deste.

3. AUDIENCIA DE INTERESSADOS

10. Nos termos do n.° 3 do artigo 54.° da Lei da Concorréncia, foi dispensada a audi¢do
prévia dos autores da notificagéo, dada a auséncia de terceiros interessados e o sentido
da deciséo, que é de ndo oposicao.

4. DELIBERACAO DO CONSELHO

11. Face ao exposto, o Conselho de Administragédo da Autoridade da Concorréncia, no uso
da competéncia que lhe é conferida pela alinea d) do n.° 1 do artigo 19.° dos Estatutos,
aprovados pelo Decreto-Lei n.° 125/2014, de 18 de agosto, delibera adotar uma decisao
de n&o oposicdo a operagdo de concentracdo, nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo
50.° da Lei da Concorréncia, uma vez que a mesma nao € suscetivel de criar entraves
significativos a concorréncia efetiva nos mercados em causa ha operagao.

Lisboa, 21 de setembro de 2017

O Conselho de Administracdo da Autoridade da Concorréncia,

! Onde a adquirida detém uma quota de mercado de [90-100]%.
2 Onde a adquirida detém uma quota de mercado de [90-100]%.

3 A Notificante considera, ainda, que estes mercados seriam passiveis de serem segmentado de forma
mais fina.

4 Cfr., por exemplo, COMP/M.5778 — Novartis/ Alcon.

5 Cfr., por exemplo, Ccent. 4/2011 — Lab Théa / Activos Novartis AG.

Notas: indicam-se entre paréntesis retos [...] as informag¢oes cujo contetido exato haja sido 3
considerado como confidencial.



x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

Versao Publica

X

Margarida Matos Rosa
Presidente

X X

Nuno Rocha de Carvalho Maria Jodo Melicias
Vogal Vogal
indice
1. OPERACAO NOTIFICADA ..ot 2
2. MERCADOS RELEVANTES e AVALIACAO JUSCONCORRENCIAL ........ccccvvvvviiiinnnnn. 2
2.1. Mercado do Produto e Geografico Relevante ............ccccoouiiiiiiiiiiiiieiniiiiiiiiieee e 2
2.2, Avaliagao JUSCONCOIMENCIAL .......ouiiiiiiiiiii s 3
3. AUDIENCIA DE INTERESSADOS.........ocoiiiiiiiiiii 3
4. DELIBERACAQO DO CONSELHO ....ccoiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt 3

Notas: indicam-se entre paréntesis retos [...] as informag¢oées cujo conteudo exato haja sido 4
considerado como confidencial.



