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DA AUTORIDADE DA CONCORRENCIA

Processo Ccent. 46/2019 - Finerge/BIF

1. OPERACAO NOTIFICADA

1. Em 12 de setembro de 2019, foi notificada a Autoridade da Concorréncia (“AdC”), nos
termos dos artigos 37.° € 44.° da Lei n.° 19/2012, de 8 de maio (“Lei da Concorréncia”),
uma operacéo de concentracdo que consiste na aquisigao pela Finerge, S.A. (“Finerge”)
do controlo exclusivo sobre a BIF Portugal Wind — Unipessoal Lda. (“BIF”), através da
aguisicao da totalidade do capital social desta Ultima empresa.

2.  As atividades das empresas envolvidas sdo as seguintes:

o Finerge — empresa holding de um grupo de sociedades portuguesas ativas na
producdo de energia renovavel em Portugal. A Finerge integra o
grupo luxemburgués First State Investments Fund Management S.a.r.l. (“FSI”),
sendo detida, em Ultima nstancia, pela entidade financeira japonesa Mitsubishi
UFJ Financial Group, Inc. O volume de negdcios realizado pela Notificante no ano
de 2018, calculado nos termos do artigo 39.° da Lei da Concorréncia, foi de €
[>100] milhdes, de € [>100] milhdes e de € [>100] milhdes, respetivamente em
Portugal, no Espaco Econdmico Europeu e a nivel mundial.

e BIF — empresa dedicada a gestdo dos parques eolicos do Toutico (freguesia de
Serra, Colmeal, Unhais-o-Velho, Fajdo, Teixeiras e Moura da Serra, nos
municipios de Pampilhosa da Serra, Géis e Arganil) e da Lomba do Vale (freguesia
de Salto, no municipio de Montalegre, e freguesias de Cabeceiras de Bastos,
Bucos e Abadim, no municipio de Cabeceiras de Basto). A empresa BIF é
atualmente detida e controlada pela empresa BIF Il LUXGEN S.a.R,L., parte
integrante do grupo Brookfield*. O volume de negécios realizado pela Adquirida
no ano de 2018, calculado nos termos do artigo 39.° da Lei da Concorréncia, foi
de € [>5] milhdes em Portugal?.

3. A operacédo notificada configura uma concentracdo de empresas na acec¢do da alinea
b) do n.° 1 do artigo 36.° da Lei da Concorréncia, conjugada com a alinea a) do n.° 3 do
mesmo artigo, e esta sujeita a obrigatoriedade de notificacdo prévia por preencher a
condic¢do enunciada na alinea c) do n.° 1 do artigo 37.° do mesmo diploma.

4, Em cumprimento do disposto no artigo 55.° da Lei da Concorréncia, a AdC solicitou
parecer sobre a operagcdo de concentragdo em apreco a Entidade Reguladora dos
Servicos Energéticos (ERSE).

L Cfr. https://www.brookfield.com/pt-br/sobre-nos/quem-somos.

2 A BIF néo realizou quaisquer volumes de negdcios fora de Portugal.
Nota: indicam-se entre paréntesis retos [...] as informagdes cujo contetido exato haja sido 2
considerado como confidencial.
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2. MERCADOS RELEVANTES e AVALIAGAO JUSCONCORRENCIAL

2.1. Mercado do Produto e Geogréafico Relevante

5. A Notificante e a Adquirida desenvolvem, ambas, a atividade de producéo de energia
elétrica em regime especial (PRE?), através de um conjunto de parques edlicos.

6. Tendo por referéncia a pratica deciséria da AdC* a Notificante considera como
relevante, para efeitos da presente operacéo de concentracdo, o mercado da producao
de energia elétrica no territério nacional.

7.  Este mercado ja foi por diversas vezes analisado pela AdC, tendo sido considerado um
mercado autbnomo face as demais atividades em que se subdivide o setor elétrico®; e
que engloba a producdo de energia elétrica em regime especial (PRE) e em regime
ordinario (PRO®), uma vez que as duas formas de producdo podem ser consideradas
como substitutas na perspetiva da procura’.

8. Quanto ao ambito geografico do mercado, a AdC tem considerado que a sua
abrangéncia corresponde ao territério de Portugal Continental, pelo menos nas horas
em que existe congestionamento na interligagédo da rede elétrica nacional com a rede
elétrica espanhola. Nas horas em que ndo existe congestionamento na interligacéo, a

dimensdo geogréafica do mercado pode, eventualmente, corresponder a Peninsula
Ibérica.

9. Face ao exposto, e considerando que a Adquirida apenas dispde de presenca em
Portugal, a AdC considera, para efeitos da avaliagdo jusconcorrencial, o mercado da
producao de energia elétrica em Portugal Continental.

8 A producao de energia elétrica em regime especial (PRE) consiste num regime de producdo de
eletricidade a partir de fontes renovaveis (eélica, solar, mini-hidrica e biomassa) e de cogeracao
(energia resultante da producao simultdnea de calor e de eletricidade).

4 Cfr., designadamente, as decisGes relativas aos processos Ccent. 23/2010 — EDP/Greenvouga;
Ccent. 11/2011 - Finerge/TP; Ccent. 38/2013 — Sonae Capital/Ativos de Cogeracdo da Enel Green
Power; Ccent. 9/2015 — EDP Renewables/Ativos ENEOP; Ccent. 11/2015 — FINERGE*TP/ Ativos
ENEOP; Ccent. 13/2015 - Generg Expansao/Ativos ENEOP; Ccent. 42/2015 - PT RW
Renewable/lberwind; Ccent. 55/2015 — EDP Renewables/Sociedades Vestinveste; Ccent. 11/2016 —
TrustWind/Generg Expansao; Ccent. 15/2017 — Capwatt/Lusobrisa*Ventos da Serra; Ccent. 50/2017 —
New Finerge/Eol Verde; Ccent. 22/2018 — New Finerge/EE do Rego*Eolcif*PE Vale de Abade*Biowatt
*Eolflor e Ccent. 34/2019 — New Finerge/EESS.

5 Atividades de transporte, servicos de sistema, distribuicdo e comercializagédo/fornecimento ao cliente
final.

6 A producdo em regime ordinario (PRO) é relativa a producao de eletricidade com base em fontes
tradicionais ndo renovaveis e em grandes centros electroprodutores hidricos.

7 Com efeito, a producdo de eletricidade em regime PRE é deduzida a procura que o comercializador
de Gltimo recurso (CUR — entidade titular de licenca de comercializagdo de energia elétrica sujeita a
obrigag6es de servigo universal) leva a mercado. Assim, para um mesmo nivel de procura, quanto
maior for a quantidade de energia produzida em PRE colocada no mercado, mais baixo sera o preco
da energia produzida em PRO, havendo uma relacdo de substituibilidade da procura entre a eletricidade
produzida pelos dois regimes referidos. Adicionalmente, na perspetiva de qualquer comercializador, é-
Ihe indistinta a energia que esta a adquirir, tratando-se de um produto homogéneo, néo relevando, por
isso, distinguir-se entre energia elétrica produzida em PRE e produzida em PRO.

Nota: indicam-se entre paréntesis retos [...] as informagdes cujo contetiido exato haja sido 3
considerado como confidencial.
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2.2. Avaliagéo jusconcorrencial

10. A operagéo de concentracé@o disp8e de natureza horizontal. Porém, de acordo com as
melhores estimativas da Notificante, a entidade resultante da concentracao tera quotas
de mercado de [0-5]% e [5-10]%, respetivamente em termos de producdo de energia
elétrica e de poténcia instalada, em territério de Portugal Continental®, sendo o reforgo
de quota, em ambos os casos, inferior a 1%°.

11. Face a este cenario de quotas de mercado reduzidas, bem como ao reforco muito
limitado das mesmas, a AdC conclui que a operacdo de concentragcdo ndo é suscetivel
de criar entraves significativos a concorréncia efetiva no mercado da producdo de
energia elétrica em Portugal Continental.

3. AUDIENCIA PREVIA

12. Nos termos do n.° 3 do artigo 54.° da Lei da Concorréncia, foi dispensada a audi¢do
prévia dos autores da notificagéo, dada a auséncia de terceiros interessados e o sentido
da deciséo, que é de ndo oposic¢ao.

8 Percentagens que se reduziriam substancialmente num mercado alargado a Peninsula Ibérica.

° De [0-5]% e de [0-5]% em termos de producdo de energia elétrica e de poténcia instalada,
respetivamente, no territério de Portugal Continental.

Nota: indicam-se entre paréntesis retos [...] as informagdes cujo contetido exato haja sido 4
considerado como confidencial.
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4. DELIBERAGCAO DO CONSELHO

13. Face ao exposto, o Conselho de Administragéo da Autoridade da Concorréncia, no uso
da competéncia que lhe é conferida pela alinea d) do n.° 1 do artigo 19.° dos Estatutos,
aprovados pelo Decreto-Lei n.° 125/2014, de 18 de agosto, delibera adotar uma deciséo
de n&o oposicdo a operacgdo de concentracao, nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo
50.° da Lei da Concorréncia, uma vez que a mesma nao € suscetivel de criar entraves
significativos a concorréncia efetiva no mercado nacional ou numa parte substancial
deste.

Lisboa, 8 de outubro de 2019

O Conselho de Administracdo da Autoridade da Concorréncia,

X X

Maria Jodo Melicias Miguel Moura e Silva
Vogal Vogal

Nota: indicam-se entre paréntesis retos [...] as informagdes cujo contetiido exato haja sido §
considerado como confidencial.
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