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DECISAO DE NAO OPOSIGAO
DA AUTORIDADE DA CONCORRENCIA

Processo Ccent. n.° 24/2021 — Explorer IV / Micronipol

1. OPERAGCAO NOTIFICADA

1. Em 18 de maio de 2021, foi notificada & Autoridade da Concorréncia (“AdC”), nos termos
dos artigos 37.° e 44.° da Lei n.° 19/2012, de 8 de maio (“Lei da Concorréncia”), uma
operagdo de concentragdo que consiste na aquisicdo, pelo Explorer IV — Fundo de
Capital de Risco (“Explorer IV”), gerido pela Explorer Investments — Sociedade de Risco,
S.A., do controlo exclusivo da Micronipol — Micronizag&o e Reciclagem de Polimeros,
S.A. (“Micronipol”) e, indiretamente, da Microexpresso, Lda. (“Microespresso”), em
conjunto (“Adquirida”).

2.  As atividades das empresas envolvidas sdo as seguintes:

e Explorer IV — Fundo de capital de risco com investimentos em pequenas e médias
empresas nos setores de atividade de industria, energia, construgéo, comércio, turismo,
transportes/logistica e servicos. E gerido pela Explorer Investments, sociedade que gere
e assessora fundos em quatro areas de negécio: (i) private equity, (i) capital de
expansao, (iii) imobiliario e (iv) turismo!. O volume de negdcios realizado pela
Notificante, calculado nos termos do artigo 39.° da Lei da Concorréncia, em Portugal, no
ano 2020 foi de € [>100] milhdes, de € [>100] milhdes no Espag¢o Econdmico Europeu
(E.E.E.) e de € [>100] milhdes a nivel mundial.

e Micronipol — empresa ativa no setor de micronizagdo e da reciclagem de produtos
plasticos, incluindo a importacdo, exportagdo e comercializagdo dos produtos plasticos
(nomeadamente polimeros ndo técnicos, como poliolefinas?, polietileno® e
prolipropileno?), bem como operacdes de gestdo de residuos. Dedica-se, em especial,
a valorizagéo e transformacao de residuos plasticos em pellets reutilizaveis de plastico,
principalmente para as industrias de extrusdo de tubos e filme. Por sua vez, a

1 A Explorer Investments gere igualmente os seguintes fundos de investimento: Fundo Explorer II,
Fundo Explorer 1l (cfr. respetivos portfélios em https://www.explorerinvestments.com/areas-de
negocio/Private-Equity/17/), Fundo Revitalizar Norte (cfr.
https://www.explorerinvestments.com/en/business-areas/Growth-Capital/18/) e a Explorer Growth Fund
Il. (Eurogalva — Galvanizag¢éo e Metalomecénica, S.A.).

2 A poliolefina € um polimero (plastico) que se constitui de macromoléculas ou moléculas muito grandes
formadas a partir de pedacos menores denominados monémeros. Estes compostos quimicos podem
ser encontrados facilmente na natureza, como na borracha, ou nos polissacarideos tais como a
celulose. Cfr. https://blog.termotubos.com.br/2019/05/27/0-que-e-poliolefina-e-qual-o-impacto-
ambiental-da-materia-prima-dos-termo-retrateis/.

3 O polietileno é um dos polimeros mais usados pela indistria, sendo muito empregado na fabricagao
de folhas (toalhas, cortinas, embalagens, etc.), recipientes (sacos, garrafas, baldes, etc.), canos
plasticos, brinquedos infantis, no isolamento de fios elétricos etc. Cfr.
https://www.micronipol.pt/products.html.

4 E obtido a partir do propileno (propeno), sendo mais duro e resistente ao calor, quando comparado
com o polietleno. E muito usado na fabricagdo de artigos moldados e fibras. Cifr.
https://www.micronipol.pt/products.html.
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Microexpresso esta presente no setor do transporte rodoviario de mercadorias por conta
de outrem e aluguer de viaturas ligeiras e pesadas de mercadorias sem condutor. O
volume de negocios realizado pela Micronipol, calculado nos termos do artigo 39.° da
Lei da Concorréncia, em Portugal, no ano 2020 foi de cerca de € [>5] milhdes e de €
[>5] milhGes no E.E.E. e a nivel mundial.®

3. A operacgédo notificada configura uma concentracdo de empresas na acecao da alinea
b) do n.° 1 do artigo 36.° da Lei da Concorréncia, conjugada com a alinea a) do n.° 3 do
mesmo artigo, e esta sujeita a obrigatoriedade de notificacdo prévia, por preencher a
condicdo enunciada na alinea c) do n.° 1 do artigo 37.°© do mesmo diploma.

2. MERCADOS RELEVANTES e AVALIACAO JUSCONCORRENCIAL

2.1 Mercado do Produto e Geografico Relevante

4.  Tendo por referéncia as atividades desenvolvidas pela Adquirida (quer diretamente®,
quer indiretamente, através da subsidiaria Microexpresso’) e citando, ainda, a pratica
decisdria da AdC® e da Comisséo Europeia®, a Notificante considera que, para efeitos
da presente operacdo de concentracdo, os mercados relevantes em causa Sao 0s
seguintes: (i) mercado da prestacéo de servigos de gestao de residuos (“em alta”); e (ii)
mercado do transporte rodoviario de mercadorias.

5.  Quanto a dimenséo geogréafica de ambos os mercados acima identificados a Notificante
entende, para os estritos efeitos da analise da presente operagéo de concentracdo, que
a mesma pode ser deixada em aberto, na medida em que ndo resultam da transacao

5 De acordo com a informacéo disponibilizada pela Notificante a Microexpresso, em 2020, apenas
realizou volume de negdcios em Portugal, tendo o mesmo correspondido a € [<5] milhdes.

6 Segundo a Notificante a Adquirida ndo atua nas fases iniciais de recolha e transporte dos residuos
(atividades “em baixa’), mas antes numa fase ulterior ao nivel da lavagem, trituracéo,
identificacao/separacao e extruséo dos residuos (atividades “em alta”). Recorde-se que a producéo de
plasticos reciclados engloba um conjunto de operagfes que podem ser divididas em seis fases: recolha
dos residuos (urbanos ou industriais); triagem; lavagem; trituracao, identificacao/separacgéo; e extruséao.
A AdC tem identificado 3 niveis de atuagéo neste mercado. O primeiro nivel envolve as atividades “em
baixa”, que corresponde as atividades de recolha e transporte dos residuos. O segundo nivel diz
respeito a realizacdo de operacfes de tratamento/valorizacdo tecnologicamente mais complexas,
envolvendo formas de tratamento fisico e/ou quimico, e um terceiro nivel que envolve a eliminacédo, a
valorizagéo final ou reciclagem.

7 De acordo com a Notificante, a maior parte da atividade de transporte rodoviario de mercadorias
levada a cabo pela Microexpresso tem sido alocada ao transporte de matérias-primas e plastico
reciclado relacionado com a operacgéo da Micronipol. Ainda assim, a Microexpresso presta 0s servicos
em causa também a outros operadores, ndo sendo tal prestacéo de servigcos de transporte rodoviario
de mercadorias necessariamente relacionados com o setor da gestao de residuos.

8 Cfr. decisfes relativas aos processos Ccent. n.° 37/2014 - Suma/EGF e Ccent. 16/2019 - Blueotter /
EGEO Circular. Cfr. igualmente decis@es relativas aos processos Ccent. n.° 51/2010, Fundo Explorer
Il / Totalmédia Entregas*Totalmédia Marketing*Caixa Directa, Ccent. n.° 3/2017 - CTT/Transporta e
Ccent. n.° 10/2010 - Fundo Explorer ll/Transportes Gongalo.

9 Cfr. designadamente, as decisdes relativas aos processos COMP/M.4576 — AVR/Van Gansewinkel,
COMP/M.4318 - Veolia/Cleanaway;, COMP/M.5901 - Montagu/GIP/Greenstar. Ver igualmente
decisdes relativas aos processos COMP/M.6059, NORBERT DENTRESSANGLE / LAXEY
LOGISTICS, e COMP/M.7523, RCA / MAC CARGO.
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proposta quaisquer entraves significativos a concorréncia, nem do ponto de vista de
sobreposi¢cdes horizontais, nem da perspetiva das relagdes verticais.

6. A semelhanca da Notificante, também a AdC opta por deixar em aberto a exata
delimitacdo geogréafica dos mercados do produto relevantes acima identificados uma
vez que, independentemente das delimitacdes geogréficas que viessem a ser adotadas
para cada um dos referidos mercados, as conclusfes da avaliagéo jusconcorrencial ndo
se alterariam, atenta a natureza da operacdo que nao suscita quaisquer problemas de
concorréncia. No mesmo enquadramento, a AdC entende ndo ser necessario adotar
uma posicao quanto a delimitagcdo do mercado do produto relevante.

2.2  Avaliagao jusconcorrencial

Conforme referido supra, nenhuma das empresas controladas pela Notificante exerce
as mesmas atividades que a Adquirida, nem em qualquer mercado vizinho ou
verticalmente relacionado com aquelas atividades.

8. Deste modo, a operacéo ndo dara origem a qualquer alteracéo na estrutura de oferta,
resultando apenas huma mera transferéncia de quotas de mercado.

9. Em face do exposto conclui-se que a operagdo de concentracdo em analise ndo é
suscetivel de criar entraves significativos a concorréncia efetiva no territério nacional ou
em parte substancial deste.

10. Refira-se, ainda, que nos termos do Contrato subjacente a presente operagéo, foram
estabelecidas uma clausula de ndo concorréncia e uma clausula de ndo angariacao,
gue se restringem as atividades atualmente desenvolvidas pela Adquirida. Analisadas
as referidas clausulas, considera a AdC que as mesmas S&80 necessarias e
proporcionais ao objetivo de preservacdo do valor do negocio a adquirir pela Explorer
IV. Acresce que o seu ambito material, alcance territorial, e temporal [<=3 anos] se
encontram dentro dos limiares normalmente aceites pela pratica decisoria nacional e da
Unido Europeia®. Relativamente a clausula de ndo angariacdo, a AdC s6 considera
abrangida a ndo angariagéo de trabalhadores que, a data da celebrag&o do contrato que
esta base da operacdo notificada, sejam essenciais, nomeadamente pelo seu saber-
fazer, para a manutencéo do valor integral dos ativos adquiridos.

3. AUDIENCIA PREVIA

11. Nos termos do n.° 3 do artigo 54.° da Lei da Concorréncia, foi dispensada a audi¢do
prévia dos autores da notificagéo, dada a auséncia de terceiros interessados e o sentido
da deciséo, que é de ndo oposicao.

10 Neste sentido, vide Comunicacdo da Comissao relativa as restricbes diretamente relacionadas e
necessarias as operagdes de concentracdo, §818 a 26.
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4. DELIBERAGCAO DO CONSELHO

12. Face ao exposto, o Conselho de Administragéo da Autoridade da Concorréncia, no uso
da competéncia que lhe é conferida pela alinea d) do n.° 1 do artigo 19.° dos Estatutos,
aprovados pelo Decreto-Lei n.° 125/2014, de 18 de agosto, delibera adotar uma decisdo
de ndo oposicao, a presente operacao de concentracdo, nos termos da alinea b) do n.°
1 do artigo 50.° da Lei da Concorréncia, uma vez que a mesma ndo € suscetivel de criar
entraves significativos a concorréncia efetiva no mercado nacional.

Lisboa, 8 de junho de 2021

O Conselho de Administracdo da Autoridade da Concorréncia,

X

Margarida Matos Rosa
Presidente

X X

Maria Jodo Melicias Miguel Moura e Silva
Vogal Vogal
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