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DECISAO DE NAO OPOSICAO
DA AUTORIDADE DA CONCORRENCIA

Processo Ccent. 11/2023 - Fundo Crest |I/Ecocompésitos

1.  OPERAGAO NOTIFICADA

1. Em 23 de marg¢o de 2023, foi notificada a Autoridade da Concorréncia (“AdC"), nos termos
dos artigos 37.° e 44.° da Lei n.° 19/2012, de 8 de maio (“Lei da Concorréncia”), a operacdo
de concentracdo que consiste na aquisicao, pelo Fundo Crest Il - FCR (“Fundo Crest II” ou
“Notificante”), do controlo exclusivo sobre a Ecocompdsitos, S.A. (“Ecocompdsitos” ou
“Adquirida”).

2. As atividades das partes envolvidas na operacdo notificada sdo as seguintes:

e Fundo Crest Il - fundo de investimento de capital de risco, gerido e representado pela
CREST CAPITAL PARTNERS - Sociedade de Capital de Risco, S.A., que tem sob gestdo dois
fundos de private equity. o Fundo Crest | - FCR e o Fundo Crest Il (“Grupo Crest”).!

O volume de negécios realizado pelo Grupo Crest, em 2021, calculado nos termos do
artigo 39.° da Lei da Concorréncia, foi de €[>100] milh6es em Portugal, de €[>100] milhdes
no Espaco Econédmico Europeu (“EEE") e de €[>100] milhdes a nivel mundial.

e Ecocompositos - sociedade que se dedica, predominantemente em Portugal, ao
comércio por grosso e a retalho de produtos quimicos e equipamento para indUstria,
bem como a sua producdo, importagao e exportacao.?

A Adquirida realizou, em Portugal, em 2021, um volume de negécios de €[>5] milhdes de
€[>5] milhdes no EEE e de €[>5] milh&es a nivel mundial.

3. A operacdo notificada configura uma concentra¢do de empresas na acecao da alinea b) do
n.° 1 do artigo 36.° da Lei da Concorréncia, conjugada com a alinea a) do n.° 3 do mesmo
artigo, e esta sujeita a obrigatoriedade de notificacdo prévia por preencher a condigdo
enunciada na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 37.° do mesmo diploma.

' A CREST CAPITAL PARTNERS é maioritariamente detida pela DINMA - SGPS, S.A., uma sociedade gestora de
participacdes sociais, de direito portugués, na qual participam, como acionistas, as empresas ILC Investment
Company, Lda., a LBR Unipessoal, Lda. e a Douro Equity, Lda., todas, atualmente, sem atividade comercial.
Nenhum acionista da DINMA - SGPS, S.A. detém controlo sobre a mesma.

2 As areas de negdcio da Ecocompdsitos sdo as seguintes: (i) drea das piscinas — comercializacdo de produtos
e equipamentos para piscinas, spas e saunas para o mercado profissional, drogarias e grande superficie; (ii)
area industrial — comercializagdo de matérias-primas e produtos para diversas indulstrias com destaque na
area dos compdsitos, poliuretanos e anti corrosdo, representando em Portugal os principais fabricantes e
marcas, com destaque para a BASF, AKZO, Nobel, DSM e a Metallization; e (iii) area dos jardins —
comercializacdo de produtos quimicos, equipamentos para a area dos jardins e espagos exteriores e
desenvolvimento de projetos de manutencdo e tratamento de relvas, quer para o segmento profissional, quer
para o segmento residencial.

Nota: indicam-se entre paréntesis retos [...] as informac&es cujo contelddo exato haja sido considerado 2
como confidencial.
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2. MERCADOS RELEVANTES e AVALIAGAO JUSCONCORRENCIAL

Como se vera adiante, a analise jusconcorrencial desta operacao de concentracdo nao
requer a definicdo de mercados relevantes, uma vez que, em qualquer definicdo razoavel
destes, a transagao nao é suscetivel de criar entraves significativos a concorréncia efetiva
em Portugal. Assim, para a analise desta transa¢do, ndo serdo definidos mercados
relevantes.

Em Portugal, a Adquirida dedica-se a producao e ao comércio grossista e retalhista de
produtos quimicos e equipamentos industriais.?

Em Portugal, a Notificante e o seu grupo econémico ndo atuam, direta ou indiretamente, em
qualquer atividade relacionada, horizontal ou verticalmente, com as da Adquirida.
Consequentemente, a transacdo ndo causara qualquer modificacdo na estrutura das
atividades em que estas empresas operam. Apenas implicara uma alteracdo da titularidade
do controlo da Adquirida.

Nestas condic¢des, é implausivel que a operacao notificada seja suscetivel de criar entraves
significativos a concorréncia efetiva nas atividades a que as intervenientes se dedicam em
Portugal.

3. CLAUSULAS RESTRITIVAS ACESSORIAS

Nos termos do n.° 5 do artigo 41.° da Lei da Concorréncia, a decisdo que autoriza uma
operacao de concentracao abrange igualmente as restricdes diretamente relacionadas com
a sua realizacdo e a mesma necessarias.

As referidas cldusulas devem ser analisadas a luz da pratica deciséria da AdC e da
Comunicagao da Comissdo relativa as restricdes diretamente relacionadas e necessarias as
concentragdes (“Comunicacao”).*

Nos termos de um dos contratos que estdo na base da operacao notificada, [Confidencial -
teor de contrato].

Em relagdo a esta clausula de ndo concorréncia, considera-se a mesma diretamente
relacionada e necessaria a realizacdo da operacao notificada em territério nacional, com as
seguintes ressalvas:

— Apenas pelo periodo de trés anos contado do inicio da implementa¢do da operagao
notificada;

3 Para a forma como a pratica deciséria da Comissdo Europeia tem enquadrado esta atividade em
mercados relevantes ver, e.g, as decisdes nos seguintes processos: COMP/M.5814 - CVC/ Univar Europe
/ Eurochem, de 16.07.2010, e COMP/M.1073 - Metallgesellschaft / Kléckner Chemiehandel, de
29.01.1998.

4 Publicada no JOUE C 56, de 05.03.2005, pp. 24 e ss. A Comunicagdo espelha a pratica deciséria da
Comissdo e a jurisprudéncia do Tribunal de Justica da Unido Europeia em matéria de restricdes
acessorias da concorréncia no ambito do controlo de concentragdes.

Nota: indicam-se entre paréntesis retos [...] as informacg&es cujo contelddo exato haja sido considerado 3
como confidencial.
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— Apenas por referéncia a atividade da Adquirida a data da celebracdo dos acordos que
estdo na base da operacdo notificada;

— Apenas por referéncia aos territérios nos quais a Adquirida opera a data da celebrag¢do
dos acordos na base da operacdo; e

— N3ao abrangendo a aquisicdo ou manutencdo de acbes unicamente para fins de
investimento financeiro e que nao confiram, direta ou indiretamente, fun¢des de gestao
ou uma influéncia efetiva na empresa concorrente.’

Nos termos de um dos contratos que estdo na base da operacdo notificada, [Confidencial -
teor de contrato], respetivamente, a ndo:

a) [Confidencial - teor de contrato];
b) [Confidencial - teor de contrato];
¢) [Confidencial - teor de contrato].

Em relagdo a clausula de ndo solicitacdo acima descrita [supra § 12 a) e b)], considera-se a
mesma diretamente relacionada e necessaria a realizacdo da operagdo notificada em
territério nacional, com as seguintes ressalvas:

— Apenas pelo periodo de trés anos contado do inicio da implementa¢do da operacdo
notificada;

— Apenas por referéncia aos clientes da Adquirida a data da celebracao dos acordos que
estdo na base da operacdo; e

— Apenas por referéncia aos trabalhadores e/ou colaboradores da Adquirida que, a data da
celebra¢do dos acordos na base da operacdo, sejam essenciais, nomeadamente pelo seu
saber-fazer, para a manutencao do valor integral dos ativos a adquirir.®

Em relagdo a obrigacdo enunciada supra 8 12 c), que configura uma cldusula de
confidencialidade, remete-se para o referido infra§ 16.

As partes acordaram ainda numa obrigacdo de confidencialidade [Confidencial - teor de
contrato].

Em relagdo a esta clausula de confidencialidade, na medida em que dela possam decorrer
restricdes da concorréncia, considera-se a mesma diretamente relacionada e necessaria a
realizacdo da operac¢do notificada em territdrio nacional pelo periodo de trés anos apds o
inicio da implementacdo da operacdo e apenas em beneficio da empresa adquirente.”

> Comunicagao, §8§ 20-25.

6 Comunicacdo, § 26.

7 Comunicagdo, § 26.
Nota: indicam-se entre paréntesis retos [...] as informacgdes cujo contetdo exato haja sido considerado 4
como confidencial.
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4. AUDIENCIA PREVIA

17.  Nostermos do n.° 3 do artigo 54.° da Lei da Concorréncia, foi dispensada a audiéncia prévia
da Notificante, dada a auséncia de terceiros interessados e o sentido da decisao, que é de
Nnao oposigao.

5. DELIBERAGAO DO CONSELHO

18. Face ao exposto, o Conselho de Administracao da Autoridade da Concorréncia, no uso da
competéncia que lhe é conferida pela alinea d) do n.° 1 do artigo 19.° dos Estatutos,
aprovados pelo Decreto-Lei n.° 125/2014, de 18 de agosto, delibera adotar uma decisdo de
ndo oposicdo a operagdo de concentracdo, nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 50.° da
Lei da Concorréncia, uma vez que a mesma nao é suscetivel de criar entraves significativos
a concorréncia efetiva no mercado nacional ou em parte substancial deste.

Lisboa,19 de abril de 2023

O Conselho de Administracdo da Autoridade da Concorréncia,

X

Nuno Cunha Rodrigues
Presidente

X X

Miguel Moura e Silva

Maria Jodo Melicias Vogal

Vogal

Nota: indicam-se entre paréntesis retos [...] as informac&es cujo contelddo exato haja sido considerado 5
como confidencial.
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