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DECISAO DE NAO OPOSICAO
DA AUTORIDADE DA CONCORRENCIA

Processo Ccent. 45/2024 - Actium Capital*Draycott / Pradecon

1. OPERACAO NOTIFICADA

Em 26 de julho de 2024, com producdo de efeitos a 2 de agosto, foi notificada a Autoridade
da Concorréncia (“AdC"), nos termos dos artigos 37.° e 44.° da Lei n.° 19/2012, de 8 de maio
(“Lei da Concorréncia”), uma operacdo de concentracdo de empresas que consiste na
aquisicdo, pela Actium Capital, S.A. (“Actium”) e pela Draycott SCR, S.A. (“Draycott”), através
do fundo Draycott Il FCR, do controlo conjunto da Pradecon - Constru¢Bes Metalicas, S.A.
(“Pradecon”), através da Hipérbole Diurna, Lda. (“HD"), uma empresa-veiculo constituida
para o efeito.

A operacdo notificada configura uma concentracao de empresas na ace¢ao da alinea b) do
n.° 1 do artigo 36.° da Lei da Concorréncia, conjugada com a alinea a) do n.° 3 do mesmo
artigo, e esta sujeita a obrigatoriedade de notificacdo prévia por preencher as condi¢des
enunciadas na alinea c) do n.° 1 do artigo 37.° do mesmo diploma.

As atividades das partes envolvidas na operacdo de concentra¢do sao as seguintes:

e Actium - empresa de direito portugués que se dedica a gestao de participacdes sociais,
ao investimento em mercado de capitais e a compra e venda de empresas privadas e
imobiliario.

e Draycott - sociedade de capital de risco de direito portugués dedicada a gestdo de

fundos de capital de risco e investimento através de tais fundos, tendo atualmente 5
fundos sob gestao, de entre os quais o Draycott Il FCR.

Nos termos e para os efeitos do art.° 39.° da Lei da Concorréncia, as Notificantes
realizaram, em 2023, um volume de negécios de € [>100] milhdes em Portugal.

e Pradecon - empresa que desenvolve atividade de conce¢do e desenvolvimento de
solucBes de engenharia para estruturas de montagem de painéis solares fotovoltaicos e
ao fabrico de perfis metalicos para suportar a montagem de painéis fotovoltaicos.

Nos termos e para os efeitos do art.° 39.° da Lei da Concorréncia, a Pradecon realizou,
em 2023, um volume de negocios de € [>5] milhdes em Portugal.
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2. MERCADOS RELEVANTES E AVALIACAO JUSCONCORRENCIAL

As Notificantes propdem, tendo em conta a atividade da Adquirida, que o mercado relevante
de produto seja definido como o mercado da prestacdo de servicos de desenho, construgéo e
comercializacdo de estruturas metdlicas, tendo o mesmo um ambito geografico
tendencialmente supranacional.

A AdC entende ndo ser necessario proceder-se a defini¢cdo concreto do mercado relevante,
na medida em que as Notificantes ndo detém, direta ou indiretamente, qualquer tipo de
controlo (exclusivo ou conjunto) sobre sociedades presentes no mesmo mercado relevante
(independentemente da sua definicdo concreta) ou em quaisquer mercados verticalmente
relacionados ou vizinhos.'

Atendendo a auséncia de qualquer tipo de sobreposicdo de atividades entre as Notificantes
e a empresa adquirida, conclui-se que da operacdo notificada ndo resultam efeitos de
natureza horizontal ou ndo-horizontal suscetiveis de criar entraves significativos a
concorréncia efetiva no mercado nacional ou numa parte substancial deste.

3. CLAUSULAS RESTRITIVAS ACESSORIAS

Nos termos do n.° 5 do artigo 41.° da Lei da Concorréncia, a decisdao que autoriza uma
operacdo de concentracdo abrange igualmente as restricdes diretamente relacionadas com
a sua realizacdo e a mesma necessarias.

As referidas clausulas devem ser analisadas a luz da pratica deciséria da AdC e da
Comunicacao da Comissdo relativa as restri¢cdes diretamente relacionadas e necessarias as
concentracdes (“Comunicacdo”).?

O contrato na base da operacdo notificada contém obrigacdes de ndo concorréncia e de ndo
solicitagdo.

Nos termos da obrigacdo de ndo concorréncia, [Confidencial - teor de contrato]?,
[Confidencial - teor de contrato].*

' Cf. Resposta de 20/8/2024 (E-AdC/2024/4365) a pedido de elementos da AdC.

2 Publicada no JOUE C 56, de 05.03.2005, pp. 24 e ss. A Comunicagdo espelha a préatica decisoria da Comissao
e a jurisprudéncia do Tribunal de Justica da Unido Europeia em matéria de restricdes acessérias da
concorréncia no ambito do controlo de concentracdes.

3 (f. Clausula 16.1 do Contrato de Compra e Venda de A¢des.

4 ldem. Clausula 16.1.1.
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Para efeitos da clausula, [Confidencial - teor de contrato].’

Nos termos da obrigacdo de ndo solicitacdo, [Confidencial - teor de contrato]®,
[Confidencial - teor de contrato].’

Em relagdo a obriga¢do de ndo concorréncia, 88 10-11 supra, a mesma é apenas em parte
considerada diretamente relacionada e necessaria a realizacao da operacao notificada, uma
vez que visa proteger o valor integral dos ativos a adquirir.

Nessa medida, a obrigacdo de ndo-concorréncia em causa esta coberta pela presente
decisao:

a) pelo periodo de 3 (trés) anos a contar da Data de Concluséao;

b) apenas vinculando a (i) vendedora e (ii) os acionistas da vendedora que possam colocar
em causa a transferéncia de goodwill e de saber-fazer da Adquirida para a Notificante,
nomeadamente pelo seu acesso ao referido saber-fazer;

¢) apenas por referéncia a atividade da Adquirida a data da celebracdo do contrato
(concecdo e desenvolvimento de solu¢Bes de engenharia para estruturas de montagem
de painéis fotovoltaicos e ao fabrico de perfis para suportar a montagem de panéis
fotovoltaicos); e

d) apenas por referéncias aos paises nos quais a Adquirida desenvolve atividade a data
de celebracdo do contrato

As vertentes da sobredita cldusula que extravasem os pontos anteriores ndo sdo
consideradas indispensaveis para garantir a transferéncia integral do valor da Adquirida.

E mais se considera que a contagem do periodo a partir da data [Confidencial] extravasa o
prazo de referéncia de 3 anos (uma vez que consubstancia, na pratica, um prazo total
superior a [...] anos em que vigora a clausula de ndo-concorréncia) ndo estando, por
conseguinte, abrangida pela presente decisdo.®

Considera-se ainda que que a aquisi¢cao ou a manutencao de a¢6es unicamente para fins de
investimento financeiro e que ndo confiram, direta ou indiretamente, fun¢des de gestdo ou
uma influéncia efetiva na empresa concorrente nao sdo consideradas indispensaveis para
garantir a transferéncia integral do valor da Adquirida, ndo estando, por conseguinte,
abrangidas pela presente decisao.

5 Idem.

6 (f. Clausula 16.1 do Contrato de Compra e Venda de A¢des.

7 Idem.

Clausula 16.1.2.

8 Comunicagdo, § 20.
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Em relagdo a obrigacdo de ndo angariacao, 8 12 supra, que visa proteger o valor integral dos
ativos a adquirir, a mesma é apenas em parte considerada como restricdo diretamente
relacionada e necessaria a realizacdo da operagao notificada.

Nesta medida, a obrigacdo de nao-solicitagdo em causa esta coberta pela presente decisao:
a) pelo periodo de 3 (trés) anos a contar da Data de Concluséao;
b) apenas vinculando a vendedora e os acionistas da vendedora; e

¢) apenas por referéncia a funcionarios da Adquirida que, a data da celebracdo do
contrato, sejam essenciais, nomeadamente pelo seu saber-fazer, para a preservacao
do valor integral da Pradecon.

As vertentes da sobredita cldusula que extravasem os pontos anteriores ndo sdo
consideradas indispensaveis para garantir a transferéncia do valor integral da Adquirida,
reiterando-se o referido anteriormente relativamente ao prazo de vigéncia da clausula.

4. AUDIENCIA PREVIA

Nos termos do n.° 3 do artigo 54.° da Lei da Concorréncia, atento o sentido proposto da
Decisdo e a auséncia de terceiros interessados, é dispensada a audiéncia prévia.
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5. DELIBERACAO DO CONSELHO

22. Face ao exposto, o Conselho de Administra¢do da Autoridade da Concorréncia, no uso da
competéncia que |Ihe é conferida pela alinea d) do n.° 1 do artigo 19.° dos Estatutos,
aprovados pelo Decreto-Lei n.° 125/2014, de 18 de agosto, delibera adotar uma Decisdo de
Nado Oposicdo, nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 50.° da Lei da Concorréncia, uma
vez que a operagdo de concentracdo nao é suscetivel de criar entraves significativos a
concorréncia efetiva no mercado nacional ou numa parte substancial deste.

Lisboa, 29 de agosto de 2024

O Conselho de Administracao da Autoridade da Concorréncia,

X

Nuno Cunha Rodrigues
Presidente

X X

Miguel Moura e Silva Ana Sofia Rodrigues
Vogal Vogal
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