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DECISAO DE NAO OPOSICAO
DA AUTORIDADE DA CONCORRENCIA

Processo Ccent. 45/2025 - IPF*SanLucar / Grupo Vale da Rosa

1. OPERAGAO NOTIFICADA

1. Em 11 de junho de 2025, foi notificada a Autoridade da Concorréncia (AdC), nos termos dos
artigos 37.° e 44.° da Lei n.° 19/2012, de 8 de maio ("Lei da Concorréncia"), a operacao de
concentragao que consiste na aquisicao, pelas Iberian Premium Fruits, S.L. (“IPF”) e SanLucar
Fruit, S.L. (“SanLucar”) (as “Notificantes”), do controlo conjunto sobre o Grupo Vale da Rosa’
(“Grupo VdR" ou “Adquirida”) (em conjunto, as “Partes”).

2. As atividades das Partes sdo as seguintes:

e IPF - Empresa espanhola detida pela MCH Private Equity, com atividade,
essencialmente, na producdo e distribuicdo de citrinos premium e outras categorias de
fruta, estando presente sobretudo na Espanha e na Africa do Sul.

Nos termos e para os efeitos do artigo 39.° da Lei da Concorréncia, a MCH Private
Equity realizou, em 2024, cerca de €[>100] milhGes em Portugal.?

' Composto pelas sociedades Vale da Rosa - Sociedade Agricola, Lda. (“VdR") e Uval - Sociedade Agricola, Lda.
("Uval”), atualmente detidas, direta e indiretamente, por Anténio Silvestre Ferreira.

Esta operacdo insere-se no contexto de um processo de reestruturacdo do Grupo VdR, no ambito do qual
estd prevista a constituicdo de uma nova sociedade que, juntamente com a Uval, passara a ser responsavel
pela producdo de uvas que serdo vendidas a VAR, passando esta Ultima sociedade a ser responsavel pelo
processamento, embalagem e comercializagao grossista das uvas.

Na sequéncia da conclusdo da operacao notificada, a IPF e a SanLucar passam a deter, respetivamente,
55,25% e 29,75% do capital da VdR, ao passo que a nova sociedade e a Uval serdo detidas a 100% pela VdR.

Apesar de a sua participa¢cdo minoritaria, segundo as Notificantes, a SanLucar, apés a conclusdo da operacdo
notificada, vai deter poderes de veto sobre matérias estratégicas da Adquirida, incluindo sobre a cessacdo
ou nomeacdo de administradores da mesma e aprovacdo do orcamento anual. Por conseguintes, no
entendimento das Notificantes, a SanLucar e a IPF vao deter controlo conjunto sobre Adquirida.

2 0 valor de volume de negdcios em Portugal respeitante a IPF corresponde a €[<5] milhdes.
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e SanlLucar - Empresa espanhola com atividade na producdo e distribuicdo de fruta
fresca, com diversas categorias de produto como uvas, citrinos, morangos e frutos de
caroco, tendo presenca em vdrias geografias, incluindo Tunisia, Africa do Sul, Equador
e diversos paises europeus. Em Portugal, a SanLucar apenas tem atividade na venda
de plantas em vaso e flores.

Nos termos e para os efeitos do artigo 39.° da Lei da Concorréncia, a SanLucar realizou,
em 2024, cerca de €[<5] milhdes em Portugal.

e Grupo VdR - Grupo portugués que se dedica, essencialmente, a producdo e
comercializacdo grossista de fruta fresca, em particular uvas de mesa sem grainha
premium, sob a marca Vale da Rosa.

Nos termos e para os efeitos do artigo 39.° da Lei da Concorréncia, a Adquirida
realizou, em 2024, cerca de €[>5] milhdes em Portugal.

3. A operacdo notificada configura uma concentracao de empresas na ace¢do da alinea b) do
n.° 1 do artigo 36.° da Lei da Concorréncia, conjugada com a alinea a) do n.° 3 do mesmo

artigo, e esta sujeita a obrigatoriedade de notificagdo prévia por preencher a condi¢do
enunciada na alinea c¢) do n.° 1 do artigo 37.° do mesmo diploma.

2. MERCADO RELEVANTE E AVALIACAO JUSCONCORRENCIAL

4, Conforme acima referido, a Adquirida desenvolve a atividade de producdo e
comercializacdo grossista de fruta fresca, em particular uvas de mesa.?

5. A IPF esta também ativa na producdo e comercializacdo de fruta fresca, em concreto de
citrinos, ao passo que a SanlLucar ndo tem presenca nessa atividade no territério nacional.*

6. Atendendo a atividade da Adquirida, as Notificantes propdem que se considere o mercado
da producdo e comercializacdo grossista de fruta fresca®, de dimensao nacional®.

3 A fruta é, essencialmente, comercializada a retalhistas do canal de distribuigdo alimentar em Portugal,
existindo ainda uma pequena parcela destinada a exportacdo.

4 De acordo com a Notificante, ainda que a SanLucar seja um operador global no setor da fruta fresca, esta
ndo tem presenca em tal atividade no territério nacional, tendo apenas, em Portugal, a atividade residual de
venda de plantas em vaso e flores.

> Vide a decisdo da AdC no processo Ccent. 09/2023 - Luis Vicente*Jerénimo Martins / Empresa Comum.

6 Segundo as Notificantes, a VdR realiza uma parte substancial da sua atividade comercial em Portugal, sendo
este o seu principal mercado de escoamento, designadamente através de vendas grossistas a operadores
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Nao obstante, as Notificantes consideram que a definicdo de mercado do produto e
geografica pode ser deixada em aberto.

Uma vez que, em qualquer definicdo razoavel de mercado, a operagao notificada ndo é
suscetivel de criar entraves significativos a concorréncia, a AdC entende ndo ser necessario
adotar uma definicdo exata de mercado do produto e geografico.

Com efeito, em termos horizontais, caso se considerasse o mercado mais global da fruta
fresca em Portugal, segundo as estimativas das Partes, a quota de mercado da IPF sera
inferior a [0-5]%, enquanto a quota de mercado da Adquirida correspondera a [0-5]%,
ambas em 2024, o que se traduz numa quota conjunta residual.

Caso se considerasse uma segmentacdao do mercado em fung¢do do tipo fruta, ndo se
verificaria qualquer sobreposicdo de atividade das Partes, atendendo a que a IPF esta ativa
no segmento de citrinos, enquanto a Adquirida esta presente no segmento das uvas frescas,
pelo que, nesse cenario, a operagdo configuraria uma mera transferéncia de quota.

Por conseguinte, a operagdo notificada ndo suscita preocupag¢des jusconcorrenciais de
natureza horizontal.

Adicionalmente, as Notificantes ndo identificam quaisquer rela¢Ses verticais entre as
atividades das Partes, pelo que também ndo se antecipam efeitos de natureza vertical.

Conclui-se, assim, que a opera¢do de concentracdo nao é suscetivel de criar entraves
significativos a concorréncia efetiva no mercado nacional ou numa parte substancial deste.

3. AUDIENCIA DE INTERESSADOS

Nos termos do n.° 3 do artigo 54.° da Lei da Concorréncia, foi dispensada a audiéncia prévia
dos autores da notificacdo, dada a auséncia de terceiros interessados e o sentido da
decisdo, que é de ndo oposicao.

4. DELIBERAGAO DO CONSELHO

Face ao exposto, o Conselho de Administracdo da Autoridade da Concorréncia, no uso da
competéncia que Ihe é conferida pela alinea d) do n.° 1 do artigo 19.° dos Estatutos,
aprovados pelo Decreto-Lei n.° 125/2014, de 18 de agosto, delibera adotar uma decisdo de
ndo oposicdo a operagdo de concentracdo, nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 50.°

nacionais. Também os canais de comercializacdo, as cadeias logisticas e as relacdes comerciais nos mercados
de exportacdo (para a Unido Europeia) sdo distintos e autbnomas face ao mercado nacional.

Nota: indicam-se entre paréntesis retos [..] as informagdes cujo conteido exato haja sido
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da Lei da Concorréncia, uma vez que a mesma ndo é suscetivel de criar entraves
significativos a concorréncia efetiva no mercado nacional ou numa parte substancial deste.

Lisboa, 9 de julho de 2025

O Conselho de Administracao da Autoridade da Concorréncia,

X

Nuno Cunha Rodrigues
Presidente

X X

Miguel Moura e Silva Ana Sofia Rodrigues
Vogal Vogal

Nota: indicam-se entre paréntesis retos [..] as informagdes cujo conteido exato haja sido
considerado como confidencial.

Avenida de Berna, n® 19. 1050-037 Lisboa 5/6
Tel.: (+351) 21 790 2000

www.concorrancia.pt
adc@concorrencia.pt



Autoridade da

Concorréncia
Versao Publica
indice
1. OPERACAO INOTIFICADA ...t ssssssssssssssssssssssnsssssssssssssssssnnnnsnnnnnn 2
2. MERCADO RELEVANTE E AVALIA(;AOJUSCONCORRENClAL ............................................................ 3
3. AUDIENCIA DE INTERESSADOS ....vveveeeeeeeeeeeeeve oo vesesesesesesesesesesessssesesesesesesesesesesssssssssssssssssssssssessssssssens 4
4, DELIBERACAO DO CONSELHO e 4

Nota: indicam-se entre paréntesis retos [..] as informagdes cujo conteido exato haja sido
considerado como confidencial.

Avenida de Berna, n® 19. 1050-037 Lisboa 6/6
Tel.: (+351) 21 790 2000

www.concorrancia.pt
adc@concorrencia.pt



