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Autoridade da

Concorréencia Vers3o Publica

DECISAO DE NAO OPOSICAO
DA AUTORIDADE DA CONCORRENCIA

Ccent. 58/2026 - Trail Bidco/Comp4ss

1. OPERACAO NOTIFICADA

1. Em 17 de julho de 2026, foi notificada a Autoridade da Concorréncia (“AdC"), nos termos
dos artigos 37.° e 44.° da Lei n.° 19/2012, de 8 de maio (“Lei da Concorréncia”), a operagao
de concentracdo que consiste na aquisicdo, pela Trail Bidco 2 Limited (“Trail Bidco” ou
“Notificante”), de controlo sobre a Comp4ss, Engenharia e Consultoria, S.A. e respetivas
subsidiarias (“Comp4ss” ou “Adquirida”).

2. As atividades das empresas envolvidas na operacdo (“Partes”) sdo as seguintes:

e Trail Bidco - controlada pela Permira Holdings Limited (“Permira”), sociedade de
capital de risco, que controla, em ultima instancia, um conjunto de fundos de private
equity que incluem participadas ativas, em Portugal, nos setores do ensino superior,
da industria farmacéutica e da saude, da restauracdo e do retalho alimentar, da
tecnologia e da ciberseguranca, da moda e do vestuario, do imobiliario, do comércio
eletrénico, do software, dos servicos financeiros, da industria automovel, da quimica,
da investigacdo clinica, do transporte maritimo, dos dados e da analise de informacao,
dos recursos humanos e do recrutamento e da logistica e distribuicdo.

Nos termos e para os efeitos do artigo 39.° da Lei da Concorréncia, o volume de
negaocios realizado pela Notificante, em Portugal, em 2025, foi de €[<100] milh&es.

e  Compdss - holding do grupo Quadrante, que opera uma organiza¢ao multidisciplinar
de engenharia, arquitetura e consultoria, estruturada em torno de trés setores
estratégicos: energia, mobilidade e cidades sustentaveis.

O volume de negocios realizado pela Adquirida, em Portugal, em 2025, foi de €[>5]
milhdes.

3. A operacao notificada configura uma concentracdo de empresas na acecao da alinea b) do
n.° 1 do artigo 36.° da Lei da Concorréncia, conjugada com a alinea a) do n.° 3 do mesmo
artigo, e esta sujeita a obrigatoriedade de notificacdo prévia por preencher a condi¢do
enunciada na alinea c) do n.° 1 do artigo 37.° do mesmo.

2. AVALIAGAO JUSCONCORRENCIAL

4. Em Portugal, a Adquirida é uma organizacdo multidisciplinar que presta servicos de
engenharia, arquitetura e consultoria, estruturada em torno de trés areas de atividade:
energia, mobilidade, e cidades sustentaveis.'

' Para a forma como a pratica deciséria da AdC tem enquadrado a atividade da Adquirida em mercados
relevantes, ver, e.g., as decisdes nos processos: Ccent. 4/2024 - Kiwa / EQS Cert*EQS Consulting, de
15.02.2024; Ccent. 27/2021 - Claranet / Bizdirect, de 25.06.2021; Ccent. 38/2021 - Claranet / OutScope
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5. A Notificante é uma sociedade de propdsito especifico, constituida apenas para
implementar a operacdo notificada, sendo integralmente controlada pela Permira. Em
Portugal, o grupo econémico da Permira atua numa gama ampla de setores, tais como:
ensino superior; indUstria farmacéutica e salde; restauracdo e retalho alimentar;
tecnologia e ciberseguranca; moda e vestudrio; imobiliario; comércio eletrénico;
informatica; servicos financeiros; industria automovel; indUstria quimica; investigacao
clinica; transporte maritimo; dados e andlise de informacdo; recursos humanos e
recrutamento; e logistica e distribuicao.

6. Assim, em Portugal, a Notificante e o seu grupo econémico ndo exercem, direta ou
indiretamente, qualquer atividade relacionada, horizontal ou verticalmente, com as da
Adquirida. Consequentemente, a operacdo notificada nao alterara a estrutura das
atividades em que as Partes atuam.

7. Nestas condicBes, é implausivel que a operagdo notificada crie entraves significativos a
concorréncia nas atividades em que as Partes atuam em Portugal.

3. CLAUSULAS RESTRITIVAS ACESSORIAS

8. Nos termos do n.° 5 do artigo 41.° da Lei da Concorréncia, a decisdo que autoriza uma
operagao de concentracao abrange igualmente as restri¢Ges diretamente relacionadas e
necessarias a sua realizagdo.

9. As clausulas contendo tais restricdes devem ser analisadas a luz das Linhas de Orientacdo
da Autoridade da Concorréncia sobre Restricdes Acessorias, de margo de 2026 (“Linhas de
Orientac¢do”), que refletem a sua pratica deciséria.

10. A Notificante identificou e justificou? as seguintes restricdes acessorias:
Obrigacdes de néo concorréncia e de néo solicitacdo

11.  Segundo a Notificante, [Confidencial - Informacao Contratual].?

12.  Para [Confidencial - Informacao Contratual].

13. [Confidencial - Informagao Contratual].*

Solutions, de 24.08.2021; Ccent. 37/2019 - Vinci Energies / Sotécnica, de 05.08.2019; e Ccent. 42/2012 - Vallis /
Grupo Monte, de 25.10.2012. Similarmente, para a forma como a pratica deciséria da Comissdo Europeia
tem enquadrado a atividade da Adquirida em mercados relevantes, ver, e.g., as decisdes nos processos:
M.9585 - OUTOTEC / METSO (MINERALS BUSINESS), 13.05.2020; M.9460 - CAPGEMINI / ALTRAN, de 23.10.2019;
M.8765 - LENOVO / FUJITSU / FCCL, de 16.04.2018; M.8548 - ARDIAN / GPS BRANCH OF ASSYSTEM GROUP, de
18.08.2017; M.8270 - EDF / CDC / RTE, de 23.03.2017; M.7458 - IBM / INF BUSINESS OF DEUTSCHE LUFTHANSA ,
de 15.12.2014; e M.6794 - CAISSE DES DEPOTS ET DES CONSIGNATIONS / VEOLIA TRANSDEV, de 26.04.2013.

2 Cf. Linhas de Orientacdo, § 13.
3 A [Confidencial - Informacdo Contratual].

4 [Confidencial - Informacgdo Contratual].
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Posicdo da AdC
Obrigacdes de nédo concorréncia e de néo solicita¢do

14.  Emrelacdo as obrigacBes de ndo concorréncia e ndo solicitacdo enunciadas 11 e 12 supra,
que visam proteger o valor integral da Adquirida, as mesmas sdo apenas parcialmente
consideradas diretamente relacionadas e necessarias a realizacdo da operacao notificada.

15.  Nesta medida, as obrigacBes em causa estdo cobertas pela presente decisdo, apenas:
— Pelo periodo até trés anos ap0s a conclusdo do acordo na base da operagao notificada;

— Vinculando os vendedores ou pessoas em relagdo de grupo com 0s mesmos, nos termos
do artigo 3.°, n.° 2, da Lei da Concorréncia;

— Por referéncia (clausula de ndo concorréncia) as atividades concorrentes da Adquirida e
respetivos mercados em territorio nacional a data da celebracdo do contrato na base da
operacao notificada;

— Para além de clientes ou fornecedores (cldusula de ndo solicitacdo), em relacdo a
trabalhadores, colaboradores ou gestores essenciais, nomeadamente pelo seu saber-
fazer, para a manuten¢do do valor integral da Adquirida por referéncia a data da
celebragdo do contrato na base da operacdo notificada.

16. E mais se considera que a aquisicdo ou a manutencdo de acdes unicamente para fins de
investimento financeiro e que nao confiram, direta ou indiretamente, fun¢des de gestao
ou uma influéncia efetiva na empresa concorrente ndo sao consideradas indispensaveis
para garantir a transferéncia do valor integral da Comp4ss, ndo estando, por conseguinte,
abrangidas pela presente decisdo.>

17.  Em relacdo as obrigacBes enunciadas em 13 supra, as mesmas ndo sdo consideradas
diretamente relacionadas e necessarias a realizagdo da operacao notificada, ndo estando
abrangidas pela presente decisdo, visto que, na pratica da AdC, ndo sdo admissiveis post-
termination clauses ou clausulas de duracdo indeterminada.®

4. AUDIENCIA DE INTERESSADOS

18. Nostermosdon.®3do artigo 54.° da Lei da Concorréncia, foi dispensada a audiéncia prévia
da Notificante, dada a auséncia de terceiros interessados e o sentido da decisdo, que é de
nao oposicao.

5. DELIBERAGCAO DO CONSELHO

19. Face ao exposto, o Conselho de Administracdo da Autoridade da Concorréncia, no uso da
competéncia que lhe é conferida pela alinea d) do n.° 1 do artigo 19.° dos Estatutos,
aprovados pelo Decreto-Lei n.° 125/2014, de 18 de agosto, delibera adotar uma decisdo de

5 Cf. Linhas de Orientacdo, 88 41-70 e 71-77.
6Cf. Linhas de Orientacdo, §§ 58-59.
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ndo oposicdo a operacdo notificada, nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 50.° da Lei
da Concorréncia, uma vez que a mesma ndo é suscetivel de criar entraves significativos a
concorréncia efetiva no mercado nacional ou em parte substancial deste.

Lisboa, 19 de agosto de 2026

O Conselho de Administracdo da Autoridade da Concorréncia,

X

Nuno Cunha Rodrigues

Presidente

X X

Miguel Moura e Silva Ana Sofia Rodrigues
Vogal Vogal
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