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e Procura e oferta internacional de crude com baixos crescimentos - Durante o
primeiro trimestre de 2006 a procura internacional cresceu 0,8% e a oferta 0,9% o
que representa um arrefecimento do crescimento face ao verificado em 2005.

e Aumento da procura nacional de crude destinada a refinagdo excedentaria de
gasolina para satisfacdo das exportacdes, designadamente para o mercado
norte-americano. Em Fevereiro a procura nacional de crude cresceu mais de 12%
apesar das quebras no consumo nacional de produtos derivados. O consumo de
combustiveis rodoviarios acentuou a queda nos ultimos 12 meses (- 2,8%) —
O consumo de gasolina caiu 6,3% e o de gasoleo 1,6%.

e Preco do petréleo nos mercados internacionais fecha primeiro trimestre a
aliviar a subida mas atinge niveis maximos em Abril e Maio — No primeiro
trimestre do ano o preco do crude era de $66,4/bbl. Contudo j& durante o més de
Maio o preco dos futuros do Brent ultrapassou os $73/bbl.

e Precos do gaséleo e da gasolina em alta ligeira nos mercados internacionais
— No primeiro trimestre do ano a cotagdo internacional do gasoleo e da gasolina
cresceram, respectivamente, 5% e 6,8% no mercado spot em euros. Os pre¢os
do gasoleo e da gasolina em Portugal evoluiram em linha com o verificado
nos mercados internacionais durante o primeiro trimestre do ano.

e Em Marco o PMVP! da gasolina sem chumbo 95 foi idéntico & média Europeia
enquanto o gasdleo continuou abaixo da média.

¢ Menor concorréncia entre postos localizados em auto-estradas — Apesar do
preco médio dos combustiveis nestes postos ser semelhante ao dos restantes
(excluindo areas comerciais) a amplitude de precos é menos de metade para
ambos os combustiveis.

e Reduzida diferenca no preco médio de venda dos combustiveis por distrito —
N&o séo significativas as diferengas no preco médio de venda a publico da
gasolina sem chumbo 95 e do gaséleo nos diversos distritos.

e Contudo, existe uma elevada diferengca na amplitude de precos por distrito —
Em alguns distritos a diferenca entre o pre¢co minimo e o pregco maximo do mesmo
combustivel rodoviario € superior a 10%. O preco da gasolina sem chumbo 95
apresentou diferencas de cerca de 13% no distrito de Beja e o gasdleo rodoviario
diferencas de 11% no distrito de Aveiro. Ja o distrito de Braganca é o que
apresenta uma amplitude de variagao inferior para ambos 0s combustiveis (menos
de 3,4% de diferenca).

e Consumo de GPL em baixa com pre¢os em alta — o consumo de GPL
decresceu 7,3% no primeiro trimestre face a periodo homélogo. A quebra foi
particularmente elevada no gas butano de garrafa (-8,5% vs -4,2% gas propano
engarrafado). Os precos do gas engarrafado subiram cerca de 7,5% e 6,1% para o
gas propano e butano respectivamente no trimestre.

! Preco Médio de Venda ao Publico
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1. Analise do mercado das matérias-primas

1.1. Procura e Oferta de petréleo

1.1.1. Internacional

Procura

No primeiro semestre de 2006 a procura b“::':sf’zlsa Procura Mundial de Petréleo

global de petrdleo cresceu 0,8% 87 - 86,5

atingindo os 85,2 mb/d (valor que 86 . 1

compara com os 84,5 mb/d do primeiro 852 ors +2,7%

trimestre de 2005). 857 845 roa% On 843sap
84 83,7 633 +1,2%

Apesar do ligeiro acréscimo face a 2005, 83 | 826 g24 [T

este representa um aumento 82 | o1 82

consideravel face a 2004 (mais de 2,5 81 | i

milhdes de barris diarios). %

A desaceleracdo da taxa de crescimento 1Trm. 2 Trim. 8 Trim. 4 Trm.

da procura no trimestre resulta Fomeag  @2004 = 2005 0 2006E

sobretudo de trés factores:

e Declinio do consumo norte-americano — Durante o primeiro trimestre de 2006 o consumo
norte-americano caiu cerca de 0,8% face a igual periodo do ano anterior em resultado das
temperaturas mais amenas e da queda do preco do gas natural que provocou um efeito de
substituicdo entre gas natural e fueléleo na producédo de energia.

e Crescimento do consumo da China abaixo do esperado — Apesar da procura da
generalidade dos derivados de petréleo ter permanecido forte no primeiro trimestre de 2006
verificou-se alguma estabilizagdo do consumo de fueldéleo, com este combustivel a perder

peso relativo na producéo de energia.

¢ Aumento dos pregos internacionais — O aumento do preco do petréleo e
consequentemente dos produtos derivados parece ter desincentivado o consumo,
sobretudo pelos clientes de combustiveis rodoviarios.

Durante 2006 estima-se que a procura de petrdleo cresca 1,8% de acordo com os dados mais
recentes da Agéncia Internacional da Energia (AIE). Este crescimento resulta,

fundamentalmente, de 3 fenémenos:

e Aumento da procura aparente na
Asia resultante dos fortes indices
de crescimento previstos para a

Estimativa de crescimento da Procura Mundial de Petr6leo
(milhares de barris/dia)

. kg 241 Europa S 16ﬂEx-LJ.R.SS -
China e India em 2006. Ameica Nore - L] ‘

e Crescimento do consumo no w0 an 550 OGS g 2
Médio Oriente também - s 463
influenciado pelos “petrodolares”. — Africa '

América Latina 93 86 72
207 129 112 ———

e Importante crescimento da
procura na América do Norte
resultante do crescimento
econdémico; comparagao com um B 2000
nivel de consumo de 2005 abaixo g 2832

do potencial influenciado pelos
efeitos dos furacdes nos stocks
de matérias-primas.

Fonte: AIE
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Oferta

No primeiro trimestre do ano, apesar de

Milhdes de
barris diarios

Oferta Mundial de Petréleo
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84,49

alguma instabilidade ao nivel da oferta esta

84 + 83,7

+0,9%

84,4

cresceu cerca de 0,9% face a igual periodo
de 2005 para os 84,5 milhdes de barris
diarios.

83

82 +
Apesar do aumento da oferta no primeiro
trimestre do ano varios factores tém afectado
e poderéo continuar a afectar a oferta nos
préximos meses:

81 4

80 T T T 1
1 Trim. 2 Trim. 3 Trim. 4 Trim.

Fonte: AIE

@2004

= Interrupcdes de producédo e sabotagem ao nivel da exploracéo petrolifera na Nigéria e
no Iraque - Apesar de terem tido um impacto pouco significativo no primeiro trimestre
poderdo assumir outras propor¢des no futuro.

@2005 02006

* Incertezas geopoliticas — As interrupgfes na producdo da Venezuela e as ameacgas
Iranianas poderao provocar retrac¢des ao nivel da oferta da OPEP.

Existem contudo também factores que poderao influenciar positivamente a oferta:

= Aumento da oferta de paises néo pertencentes a OCDE, designadamente do Brasil e
dos paises da ex-URSS.

= O aumento de capacidade de exploracéo de petréleo dos membros da OPEP prevista
para 2006 corresponde sobretudo a light e sweet crudes (com melhores indices de
aproveitamento).

1.1.2. Nacional

Milhares Evolugéo das importagGes de crude

Uma vez que em territério nacional

néo existe producao de petroleo 328@5 dia
(ndo existindo, por isso, oferta _
nacional) a procura nacional de 310 4 M
petréleo satisfaz-se com +12% M 0 [ M

H ~ 270 1 +3% M L
importacdes de crude.

264

230

Nos meses de Janeiro e Fevereiro?
de 2006 a procura nacional de

190 -

150

(

crude aumentou de forma
substancial. Em Janeiro atingiu os
260 milhares de barris diarios
(+3,2% do que em igual periodo do

Jan

Fonte:AIE

Fev Mar

Abr

== 2004

Mai

Jun

= 2005

Jul

Ago Set

12006

Out

Nov Dez

—— Média 2005

ano 2005) e em Fevereiro os 278 milhares de barris diarios (+12% do que em periodo

homélogo de 2005).

Apesar do aumento da procura nacional de crude, o consumo no mercado nacional tem vindo a
decrescer em resultado da alta dos precos dos combustiveis. De algum relevo, apenas se
verifica um crescimento significativo no inicio do ano dos segmentos das Bancas Maritimas e
das Naftas Quimicas. Os restantes subsegmentos do mercado registam quebras no consumo.

Assim, o crescimento da procura nacional de crude resulta em boa medida da refinacdo
excedentéria de gasolina para satisfagcao das exportagées, designadamente para o mercado

norte-americano.

A manter-se esta tendéncia, a procura média anual em 2006 tendera a ultrapassar a de 2005.

? No momento de preparacio da Newsletter ndo estavam disponiveis dados relativos a Margo de 2006.
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1.2. Preco internacional do petroleo

No primeiro trimestre de 2006 o prego do petréleo continuou a aumentar mantendo uma
tendéncia que se prolonga ha mais de um ano.

O preco dos contratos de futuros a 1
més do Brent e WTI atingiram os
$65,9/bbl e $66,4/bbl respectivamente
no ultimo dia de Marc¢o de 2006.
Durante o primeiro trimestre a
evolucao dos precos nao foi uniforme:
registou-se uma forte subida em
inicios de Janeiro, corrigida no final do
més e uma tendéncia de subida
continuada nos meses de Fevereiro e
Marco.

Verificou-se também a reducéo do
“spread” entre 0s pre¢os do Brent e
do WTI no dltimos seis meses em
resultado da regularizacédo dos precos
nos mercados internacionais apos 0s
furacdes que afectaram a producéo,
transporte e refinagdo no continente
americano em 2005.

No primeiro trimestre de 2006 o Brent
cotado em délares subiu 11,7%. O
efeito deste acréscimo foi atenuado
pela desvalorizagéo do ddélar em 1,9%
0 que significou um acréscimo do
preco em Euros do Brent de 9,6%.

A tendéncia de crescimento dos
precos do petréleo tem-se vindo a
agravar nos meses mais recentes
com o barril de Brent a ultrapassar os
$73 durante o més de Abril. Esta
escalada dos precos esté associada a
diversos factores, designadamente:

Evolucéo dos contratos de futuros do Brent e
WTIl a 30 dias
$/bbl
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Evolucéo dos Pregos do Brent em Euros - 1Q2006
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N

/“ 65,9
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CONCORRENCIA
66,4
+9,6%
Efeito total +11,7 %
Efeito
matéria
19% prima

Efeito Taxa
de cambio

e Aumento da procura norte-americana de crude — com o0 aumento das yields de producao
em antecipac¢do das paragens previstas para manutencao em Abril.

e Stocks de gasolina norte-americanos abaixo do esperado em meados de Margo — a
expectativa de aumento da procura teve impacto ao nivel dos precos.

e Incerteza geopolitica — a incerteza relativamente as eventuais medidas de retaliacdo do
governo iraniano face a oposicdo ao seu plano nuclear e a interrup¢éo temporaria
involuntéria de producéo na Nigéria alteraram as expectativas dos investidores quanto a
possibilidade de manutencao da oferta do Irdo e da Nigéria nos niveis actuais.
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1.3. Preco dos transportes maritimos de petréleo

Depois de ter atingido valores superiores a $25/ton o preco do transporte maritimo de petroleo
na rota Europa Ocidental — Costa Atlantica dos EUA estabilizou em torno dos $12/ton no final
de Marco de 2006 atingindo o valor mais baixo dos ultimos 3 anos.

Esta reducéo do preco dos transportes maritimos resulta de varios factores:

» Reduc¢édo da procura internacional de transporte devido a razoaveis stocks de matéria-
prima nos principais paises consumidores;

= Reducgéo das oportunidades de arbitragem entre o continente americano e Europeu ao
nivel dos produtos refinados

O pico verificado em 2005 no custo de transporte resultou das necessidades de importacdo de

combustiveis refinados por parte dos EUA apos a reducéo da capacidade de refinagédo deste
pais decorrente do furacédo Katrina.

Com a reposicao, pelo menos parcial, da capacidade de refinacdo Norte Americana nos meses
posteriores verificou-se a convergéncia dos precos relativos de produtos finais refinados entre
a Europa e os Estados Unidos. Assim, a partir de Dezembro de 2005 a oportunidade de

arbitragem reduziu-se substancialmente e o preco do transporte maritimo tem vindo a
decrescer substancialmente.

Custo do transporte maritimo

Europa Ocidental - EUA
g/(t)on.

25
20 A
15 A

10 +

1-Abr-05
1-Mai-05 4
31-Mai-05 -
0-Jun-05 -
30-Jul-05 -
Ago-05 -
28-Set-05 4
28-0Out-05 -
27-Nov-05 4
27-Dez-05 +
26-Jan-06 -
25-Fev-06 -
27-Mar-06 -

0
0
3

2

Fonte: Reuters (N-Sea-USAC-130KkT - dirty - Spot)
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2. Analise do mercado portugués de combustiveis
liguidos (gasolina e gasoéleo rodoviario)

2.1. Oferta
2.1.1. Nacional
A oferta nacional de produtos derivados Evolugéo da oferta nacional de derivados
do petréleo apos a queda verificada (Mb/dia) do petréleo
durante o ano de 2005°% apresentou sinais 049
de recuperac&o durante o primeiro 0,357

. . 0.30 4 +15% +0% +10%
trimestre de 2006 (crescimento de 8% : - —
face a igual periodo de 2005). g'zi i

. 0,15 -

Nos meses de Janeiro e Marco a oferta 0.10 |
cresceu 15% e 10% respectivamente em 0,05 | r
linha com o verificado ao nivel da procura 0,00
de petréleo, com um desfasamento de Jan Fev Mar

cerca de 1 més. 0 2004 0 2005 0 2006

Fonte: AIE

Até Margo o processamento de derivados
de petréleo atingiu o equivalente a 270 mil barris diarios.

Este aumento da oferta encontra-se fortemente sustentado pelo crescimento das exportacdes
de produtos refinados e ndo pelo mercado interno nacional onde se tem verificado uma quebra
no consumo da generalidade dos derivados do petréleo a excep¢éo dos derivados vendidos
nas bancas maritimas e das Naftas Quimicas.

O crescimento das exportacdes de gasolina tem sustentado de forma significativa o aumento
da oferta nacional de produtos derivados do petréleo (De Janeiro a Abril as exportacdes de
gasolina cresceram cerca de 40% das 500 mil toneladas para as 700 mil, com o mercado
Americano a absorver cerca de um terco das exportagdes nacionais).

2.1.2. Importacao

Nos ultimos anos a capacidade de ~ .
Importagcfes acumuladas de Gasoéleo

producéo de gaséleo em Portugal tem Milhdes
sido insuficiente pelo que as 0 2006 Litros
|m'po'rta(;oesflde$rt1e~ comblljlsnvel 0 2005 r1200
atingiram mil milhGes de litros em 2005. 52004 | 1000
Durante os meses de Janeiro e 1800
Fevereiro® de 2006 as importacdes de

. 1600
gasoleo decresceram cerca de 20%
face a igual periodo do ano anterior. -400

. 1200

De acordo com dados da AIE até
Fevereiro o valor acumulado das 0

Set|

)
[a]

Out|
No

H ~ ~ = [URUN T - !
importacdes de gasoleo em Portugal Peae & 3 S 2 £ 532
era de 147 milhdes de litros.

% Se excluidos os efeitos de variacao decorrentes da paragem da refinaria de Leca da Palmeira para a manutencao
extraordinaria. Conforme referéncia na Newsletter anterior.

* N&o se encontra ainda disponivel informacéo relativa ao més de Margo de 2006 pelo que a anélise se restringe aos
meses de Janeiro e de Fevereiro.

T —
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Esta evolugéo esta relacionada com dois factores:

= O decréscimo do consumo interno de gasoéleo rodoviéario (-0,7% em Janeiro e
Fevereiro)

= Uma maior capacidade de escoamento da gasolina no mercado internacional que
permitiu aproveitar a capacidade produtiva de produtos refinados aumentando a
producéo de gasoéleo em paralelo com o aumento da producéo de gasolina para
abastecer o mercado externo.

Apesar de Portugal ser um exportador Importagdes acumuladas de Gasolina
liquido de gasolina, durante o ano de 2005, Milhdes
importou cerca de 172 milh&es de litros de O 2006 Iit[olsso
gasolina. Até Fevereiro de 2006 os niveis @ 2004 | 160
de importacao de gasolina desceram cerca @ 2005 | 140
de 43%. | 120
1100
Desta forma, até Fevereiro de 2006 o L 80
volume de importac6es de gasolina ndo L60
tinha excedido os 14,7 milhdes de litros. L40
120
c > 5§ 5 ® £ S5 2 % 5 O (UO
s $ $2233<83z0

Fonte: AIE

2.2. Procura

A procura global de produtos Evolucdo da procura nacional de derivados do

derivados do petréleo atingiu em T petroleo

Portugal os 30,5 milhdes de barris no 0,36 {°25% o _ _

primeiro trimestre de 2006. 0,34 A A 0,344
0,32 1

Até Marco de 2006 verificou-se uma 0,30 1

significativa retrac¢éo da procura 8’22 i

nacional de produtos derivados do 0.24 |

petréleo (-5,8% face a idéntico 0,22 1

periodo de 2005). 0,20 B N .

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Nos meses de Fevereiro e Marco
essa quebra foi mais acentuada com
decréscimos superiores a 7%.

Fonte: AIE == 2004 =/=2005 2006 —— Média 2005

Este decréscimo deve-se fundamentalmente aos seguintes factores:

» Quebrano consumo de fueldleo para producéo de energia — Os melhores indices de
hidraulicidade face ao primeiro trimestre de 2005 permitiram uma maior utilizacdo da
energia hidrica em substituicdo do fueldleo.

= Reducédo no consumo de gasolina e gaséleo rodoviario, particularmente dos
segmentos mais caros — A quebra no consumo nacional de gasolina rodoviaria foi
particularmente sentida na gasolina sem chumbo 98 (-24% face a igual periodo de 2005),
com os consumidores deste combustivel a procurarem atenuar o efeito da subida dos
precos pela mudanca para gasolinas mais baratas e de inferior qualidade (gasolina sem
chumbo 95).

» Quebranos asfaltos — A producao de asfaltos desacelerou durante os primeiros meses do
ano (-29% face a 2005) em resultado do ténue crescimento da actividade econémica e da
evolucao da carteira de obras publicas.

De acordo com dados da AIE em Abril de 2006 cerca de metade (48%) de procura nacional de
produtos derivados de petréleo era dirigida para gaséleo e gasolina sobretudo relacionados
com o transporte rodoviario terrestre, maritimo (bancas) e aéreo (Jet).
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O peso relativo destes derivados na procura global ndo variou face a igual periodo de 2005,
mas ja relativamente a anos anteriores se verifica uma quebra acentuada do peso da gasolina
rodoviaria.

Composicao da Procura de derivados do Petréleo
em Abril de 2006

Gasolina
13%

LPG + Nafta
18%

Gaso6leo

35% Residuos do Fuel

15%

Jet e Kerosene
Fonte:AlE Outros Produtos 6%
13%

Apesar do peso relativo se ter mantido estavel, ndo significa isto que o consumo de
combustiveis designadamente de combustiveis rodoviarios esteja estavel. Na realidade existe
uma quebra no consumo de combustiveis rodoviarios acompanhada também por uma reducéo
generalizada do consumo dos restantes produtos derivados de petréleo.

De acordo com dados da DGGE, o consumo de combustiveis rodoviérios caiu cerca de 2,8%
nos ultimos 12 meses até Marco de 2006. A gasolina apresenta uma quebra mais acentuada
de 6,3% mas o consumo de gasoéleo registou também um decréscimo de 1,6% nos Ultimos 12
meses. Ainda assim esta quebra no consumo do gasoleo desacelerou em Janeiro e Fevereiro
de 2006.

Em grande medida, o consumo de combustiveis rodoviarios esta a ser afectado pelo aumento
dos precos dos combustiveis no mercado nacional e o decréscimo mais acentuado na gasolina
esta associado ao efeito de substituicdo de veiculos movidos a gasolina por veiculos com
motores a gasoleo (conforme andlise desenvolvida na Newsletter anterior®).

Média Mével (12 meses) da procura mensal de
combustivel rodoviario em Portugal

160 4 - 620
158 - M\\ 1
TCMA =-2,8% 600
156 -
@ —+ 580 a
B 194 1560 5 ©
O = 0
152 4 ]
s + 540 S
58 5 l508®
& 9 148 | ——Gasoleo MM12 5 9
e S0
< —_— =-6,39 + © ©
£ w6 | Total MMlz TCMA =-6,3% 500 & g
s 144 Gasolina MM12 lago E
142 TCMA =-1,6% 4 460
140 T T T T T T T T T T T 440
s 8881888883888
5 ® £ 3 9 ®W 8 Z N £ =2 =
Fomepcce < = A ° 2 & & 2 &8 S & =2

5 Pode ser consultada no sitio: http://www.autoridadedaconcorrencia.pt/vimages/Newsletter2006 _03_combustiveis.pdf
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2.3. Evolucéao dos precos de venda ao publico de

combustiveis

2.3.1. Evolucéo e nivel de precos

2.3.1.1. Internacionais

O primeiro semestre de 2006 foi
caracterizado por uma subida do preco da
gasolina no inicio do més de Janeiro
posteriormente corrigida durante o més de
Fevereiro. J& em Marco o0s precos no
mercado spot voltaram a subir e no final
do més a cotacao da gasolina atingiu 0s
62,41/bbl.

O preco do gasoéleo desde Janeiro que
apresenta uma tendéncia de subida
relativamente continuada mas mais ténue
e com flutuagdes mais ligeiras. Em finais
de Marco a cotacao spot do gaséleo
atingiu os 66,74/bbl

Estes valores representam um
crescimento de cerca de 6,8% e de 5%
para a gasolina e o gaséleo
respectivamente (o que compara com um
crescimento de 4,1% do preco do crude
(brent) no mercado spot®).

O crescimento mais acentuado do precgo
da gasolina no mercado spot esta
relacionada particularmente com duas
ocorréncias no mercado norte-
americano: baixos stocks de gasolina
verificados no final de Mar¢o; atrasos no
reinicio de actividade de refinarias
importantes como a de St. Croix apés
periodos de manutencao.

O crescimento do preco do gasoleo esta

Evolugéo do pregos do Gaséleo e Gasolina
Rotterdam, Barges FOB
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Fonte: AIE

Index de pregos spotdo
Brent, Gasoleo e Gasolinaem Euros
1Q2006
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Fonte:AlE

19-Mar-06 -

26-Mar-06

02-Abr-06 -

sobretudo relacionado com o aumento da procura de fueldleo para a produgdo de energia em
resultado das baixas temperaturas verificadas em Margo em importantes paises consumidores
Europeus, designadamente na Alemanha e na Franca.

® Note-se que o preco do Brent no mercado de futuros subiu substancialmente mais do que no mercado spot
reflectindo as expectativas dos consumidores para a evolugdo dos pre¢os nos mercados spot durante o més de Abril.
De facto o més de Abril foi caracterizado por uma subida importante do preco do crude no mercado spot.
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2.3.1.2. Nacionais

Anélise do PMVP antes de impostos’

Em meados de Marco de 2006 o PMVP,
antes de impostos, da gasolina sem
chumbo 95 e do gaséleo era,
respectivamente, de 45,6 e 51,5
céntimos por litro, reflectindo a
tendéncia de subida ligeira face a
Dezembro de 2005.

Apos ter atingido em Outubro de 2005 o
nivel minimo a diferenca entre o preco
dos dois combustiveis, no primeiro
trimestre de 2006 registou-se uma
aproximagado aos niveis médios de
diferenca. O gasoéleo atingiu entdo um
diferencial de preco antes de impostos
de 6 céntimos por litro face a gasolina (o
que compara com 7 céntimos ha 12
meses atras).

Até meados de Fevereiro de 2006 o
PMVP antes de impostos chegou a subir
7,7% para a gasolina e 3,5% para o
gasoleo.

No final do més de Fevereiro e durante
0 més de Marco verificou-se uma
guebra no preco da gasolina e um
aumento do preco do gaséleo. Desta
forma, em termos globais e
relativamente a 31 de Dezembro de

\._
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PMVP antes de impostos dos combustiveis
Portugal
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Fonte: AdC com bese em dados da Comissé&o Europeia

12-Fev-06
19-Fev-06 §
26-Fev-06
05-Mar-06
12-Mar-06

2005, o primeiro trimestre do ano foi caracterizado por aumentos nos PMVP antes de impostos
da gasolina e do gasdleo de 3,3% e 5% respectivamente.

Este aumento esteve em linha com o verificado nos mercados internacionais.

Analise do PMVP depois de impostos

Em meados de Marco de 2006 o PMVP
da gasolina s/chumbo 95 em Portugal
atingiu os €1,226/litro e o do gaséleo os
€1,034/litro. Estes valores, apesar de se
encontrarem acima dos verificados em
finais de Dezembro de 2005 estédo abaixo
dos niveis atingidos em Janeiro.

A diferenca entre o PMVP da gasolina e
do gaséleo durante o Ultimo trimestre
manteve-se relativamente constante ao
contrario do que aconteceu em relagdo a
diferenca entre PMVP’s antes de
impostos, o que resulta sobretudo da
componente fixa da carga fiscal que
incide sobre os combustiveis.
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" A dltima semana de Margo incluida nesta andlise foi a de 13 de Margo por ainda néo terem sido publicados pela

Comissédo Europeia dados mais recentes.
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2.3.2. Comparacg0es regionais

Relativamente a gasolina sem chumbo 95 apesar de o preco médio néo diferir
substancialmente entre as diversas regides do pais (diferenca de 2 céntimos/litro) a média de
precos mais baixa durante a Ultima semana de Marco de 2006 ocorreu nas regides de Lisboa e
Vale do Tejo (LVT) e no Alentejo.

As amplitudes de variagdo (diferenga entre o pre¢co mais baixo e o preco mais alto praticados
na venda ao publico) foram diferentes entre regides durante a Ultima semana de Mar¢o. Para a
gasolina sem chumbo 95, tal como se tem vindo a verificar em anteriores edi¢des da
Newsletter a maior amplitude de variacdo de precos é registada na regido Norte — cerca de
13% (8%+5%); enquanto que a regido que registou menor amplitude de variacao foi o Algarve
(cerca de 7%).

O preco mais baixo da gasolina s/ chumbo 95 foi registado na regido do Alentejo (cerca de
€1,123/litro).

Relativamente ao gaséleo os pre¢cos médios entre regides também néo diferem
significativamente (cerca de 1 céntimo por litro). Ainda assim os precos médios mais baixos
foram registados na regido Norte e no Alentejo.

Relativamente ao gaséleo a amplitude de variagdo dos precos é mais homogénea entre as
diferentes regides. A regido de LVT apresenta uma ligeiramente maior amplitude de variacdo
(cerca de 10%) e o Algarve a menor amplitude de variacao (7%). Na regido Centro foi
encontrado o preco mais baixo (cerca de €0,949/litro).

O preco mais elevado para a gasolina sem chumbo 95 foi registado na regido Norte
(€1,318/litro) e o mais elevado para o gasdéleo na regido de LVT (€1,066/litro).

Amplitude de variagdo do PMVP da gasolina s/chumbo 95

Ultima semana de Margo de 2006
1,360 —

1,320 + 1318
5% 1,269
1,280 I 1,279 1272 1260 1106
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Fonte: DGGE; Andlise Autoridade da Concorréncia

Amplitude de variagdo do PMVP do gaséleo
Ultima semana de Margo de 2006
1.090 +

1.066 1.051
1.060
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o
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0.890 +
0.850 + + +
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Fonte: DGGE; Analise Autoridade da Concorréncia

Maior detalhe relativamente as diferencas regionais € facultado nos Anexos Estatisticos | e Il
da Newsletter.

12



N

AUTORIDADE " CONCORRENCIA

Acompanhamento do Mercado dos Combustiveis — Newsletter n.° 11 — 1.° trimestre de 2006

2.3.3. Comparac0Oes por localizagéo do retalhista

No final do més de Marco de 2006, os precos médios mais baixos da gasolina sem chumbo 95
e do gasoleo verificaram-se em postos de combustiveis junto a areas comercias
designadamente hipermercados (€1,216/litro vs €1,259/litro noutros postos para a gasolina sem
chumbo 95 e €0,999/litro vs €1.043/litro noutros postos para o gasoleo).

Os precos médios verificados em postos de auto-estradas encontravam-se em linha com a
média das outras localiza¢des (exceptuando areas comerciais/hipermercados) para ambos 0s
combustiveis.

A amplitude de precos da gasolina s/ chumbo 95 foi particularmente elevada nos postos nédo
localizados em auto-estradas ou em grandes superficies (amplitude de variacdo de cerca de
15%) reflectindo a discrepancia entre os precos mais baixos praticados por algumas bombas
independentes e os precos mais elevados praticados pelas principais marcas de combustiveis
a operar no mercado. Os postos localizados em auto-estradas continuaram a ter uma
amplitude de variagdo dos precos mais reduzida (6%).

Apesar do preco médio dos combustiveis nos postos localizados em auto-estradas ser
semelhante ao dos restantes (excluindo areas comerciais) a amplitude de precos é menos de
metade para ambos os combustiveis revelando indicios de menor concorréncia nestas
localizacdes.

A amplitude de precos do gaséleo foi particularmente elevada fora das grandes superficies
(areas comerciais) e auto-estradas atingindo diferencas de cerca de 11%. Também para o
gasoleo a amplitude de precos nos postos localizados em auto-estradas continuou a ser a mais
reduzida (5%).

Amplitude de variagdo do PMVP da Amplitude de variagdo do PMVP do
gasolina s/chumbo 95 Gasoleo
135 - Ultima semana de Margo de 2006 120 - Ultima semana de Margo de 2006
1,318
1,30 115 -
1,269
125 L W 1,258 1,249 W 1,259
1.10 +
6% m 1216 15%
1,20 + 1,199
105 1.050 1.086
T W) 044 W 1043
1,160
1,15 + 5% 1027
11%
1123 1.00 + 1.000 W 0999
1,10 +
1054 0.95 1 0958 0.049
1,00 t t | 0.90 t f |
Auto-estrada Areas Outros Auto-estrada Areas Outros
comerciais comerciais
Fonte: DGGE; Andlise Autoridade da Concorréncia Fonte: DGGE; Anélise Autoridade da Concorréncia

Maior detalhe relativamente as diferencas por tipo de posto é facultado nos Anexos estatisticos
| e Il da Newsletter.
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2.3.4. Comparacdes internacionais®

Em meados do més de Margo o PMVP da gasolina sem chumbo 95 era ligeiramente superior a
média europeia enquanto o preco do gasoleo se situava abaixo da media da Unido Europeiag.

A gasolina sem chumbo 95 apresentava um PMVP de €1,226/litro (0,09% acima da média da

UE) e o gasoleo de €1,034/litro (6,1% abaixo da média da UE).

PMVP da Gasolina s/chumbo 95
13 de Margo 2006

Paises Baixos

PMVP do Gaséleo
13 de Margo 2006

Reino Unido 1,360
Reino Unido Italia
Finlandia Suécia
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Dinamarca Franca
Alemanha ., Ilanda
Portugal | 1,226 Paises Baixos
Suécia 1,214 Portugal
Franca ,208 Bélgica
Ifanda Finlandia

Austria

Austria

Luxemburgo Mécii;;;ElS Espanha 0,951 Mé.iig:?Els
Espanha ! Grécia 0,946 3
Grécia Luxemburgo

L e S e e S
0,80 0,85 0,90 0,95 1,00 1,05 1,10 1,15 1,20 1,25 1,30 1,35 1,40 1,45 1,50 1,55

Eur/litro
Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Comiss&o Europeia
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Eurllitro

Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Comissé&o Europeia

Apesar de o PMVP em Portugal ser inferior a média da UE, o preco antes de impostos de
ambos os combustiveis era superior & média comunitaria. Portugal apresenta, por isso, uma
menor carga fiscal média sobre os combustiveis liquidos.

PMVP antes de imp. da Gasolina s/chumbo 95
13 de Margo 2006

PMVP antes de imp. do gaséleo
13 de Margo 2006
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Fonte: Analise da AdC com base em dados da Comisséo Europeia

Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Comisséo Europeia

8 Esta andlise reporta-se a meados do més de Marco (13 de Margo de 2006) por nédo terem ainda sido publicados pela

Comissédo europeia dados mais recentes.
9\ pa .
Média ponderada pelo volume vendido
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A gasolina sem chumbo 95 apresentava um preco médio liquido de impostos de 45,6 céntimos
por litro (2,4% acima da média da UE) e o gaséleo de 51,5 céntimos (1,7% acima da média da
UE).

No primeiro trimestre de 2006 a amplitude de precos da gasolina entre os varios paises era
ligeiramente superior a do gasoleo. A diferenga entre o preco mais baixo e o mais elevado era
de cerca de 24% na gasolina e de 18% no gasoéleo.

As bandas de variacéo das diferengcas nos PMVP antes de impostos em Portugal e na UE tém
sido de cerca de -+4 céntimos/litro nos ultimos trés anos para ambos os combustiveis
(excepcéo feita ao segundo trimestre de 2003).

No gaséleo a diferenca tem oscilado mais entre o positivo e o negativo. Na gasolina

tendencialmente o preco tem sido superior em Portugal face & média da UE. Esta tendéncia foi
particularmente evidente no primeiro trimestre de 2006.

Evolucgéo do diferencial no PMVP antes de impostos face a UE
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2.3.5. Nivel de ineficiéncia®®

Mantendo os critérios de Newsletters anteriores'' denomina-se por “margem de ineficiéncia” do
mercado nacional de um combustivel a diferenca entre o prego com impostos efectivamente
praticado em Portugal e o prego com impostos que Portugal praticaria se, dada a sua carga
fiscal, que é exdgena ao mercado, o seu preco liquido fosse o mais baixo da UE.

Quanto menor esta margem de ineficiéncia, maior o grau de eficiéncia do mercado nacional
deste combustivel relativamente ao da UE.

Em meados de Marco de 2006 os precos liquidos de impostos da gasolina sem chumbo 95
eram mais baixos na Alemanha (41,3 céntimos/litro) e os do gas6leo rodoviario mais baixos no
Reino Unido (47,5 céntimos/litro). Face a Portugal estes paises representavam pregos
inferiores em cerca de 4,3 céntimos/litro na gasolina sem chumbo 95 e 4,0 céntimos/litro no
gasoleo.

Considerando os PMVP antes de impostos médios mensais em Margo nos paises com precos
mais reduzidos para cada um dos combustiveis e aplicando-lhes uma carga fiscal idéntica a
portuguesa verifica-se que a diferenca entre “PMVP tedricos” nestes paises e em Portugal para
a gasolina sem chumbo 95 foi de 11,9 céntimos/litro e para o gasoéleo 7,8 céntimos litro.

Ainda que Portugal tivesse o preco médio mensal mais baixo da Unido Europeia apds
considerada a carga fiscal o PMVP dos combustiveis em Portugal estariam acima dos
praticados em Espanha, o que reflecte uma menor carga fiscal relativa em Espanha.

Gasolina sem Chumbo 95 Por referéncia

p p* p-p* MM 3 meses p-p* p Esp
Jan-06 1,206 1,096 0,110 0,154 0,998
Fev-06 1,242 1,085 0,157 0,136 0,999
Mar-06 1,227 1,107 0,119 0,129 1,001

Gasoleo rodoviario Por referéncia

p p* p-p* MM 3 meses p-p* p Esp
Jan-06 0,988 0,936 0,052 0,090 0,932
Fev-06 1,025 0,955 0,069 0,069 0,943
Mar-06 1,029 0,951 0,078 0,066 0,948

Legenda:
p = PMVP com impostos practicado em Portugal

p* = PMVP eficiente = PMVP com impostos que Portugal praticaria se dada a sua carga fiscal, que é exdgena, o seu PMVP liquido de impostos fosse o mais baixo da U.E.

p-p* = Margem de ineficiéncia
p Esp = PMVP com impostos praticado em Espanha

Fonte: AdC com base em dados da Comissdo Europeia

10 Refira-se, porém, que além da eficiéncia e intensidade da concorréncia no mercado existem outros factores que
podem contribuir para as diferencas de precos existentes entre mercados, nomeadamente factores relacionados com a
posigdo geogréafica dos mercados que condicionam a acessibilidade da matéria-prima, custos de transporte e
armazenagem, custos portuarios, entre outros. Estes factores tém influéncia directa sobre os pregos, uma vez que

afectam os custos imputados aos produtos finais.
! Disponiveis para consulta em:

www.autoridadedaconcorrencia.pt/Aconcorrencia_C09.aspx?cat=Cat Publicacoes newsletter&idmenu=3
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3. Breve analise do mercado do Gas Propano e Butano

de garrafa

3.1. Analise do preco internacional da matéria-prima

Nos ultimos 12 meses o preco dos futuros
do gas propano tem apresentado uma
tendéncia de subida nos mercados
internacionais. Durante os meses de
Setembro e Dezembro de 2005 foram
atingidos picos com o preco a atingir valores
acima dos 30 céntimos por litro.

Nos primeiros meses do ano de 2006 os
precos apresentaram uma tendéncia de
decréscimo so6 esbatida pela subida
verificada a partir de meados de Marco.

A 31 de Mar¢o de 2006 o prec¢o dos futuros
de gas propano foi de 25,6 céntimos por
litro.

No primeiro trimestre de 2006 o Géas
Propano cotado em ddlares desceu 6,5%. O
efeito deste decréscimo foi acentuado pela
desvalorizacao do dolar em 1,9% o que
significou um decréscimo do preco em
Euros do Gas propano de 8,3%.

De referir que nos dltimos 12 meses, nos
mercados internacionais os futuros do gas
propano subiram 43,8% e se considerarmos
o efeito da valorizacdo do délar a cotacdo
em euros do gas propano tera crescido
64%.

Evolucéo dos contratos de futuros do Gas Propano a 30 dias
(PN, NYMEX)
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Fonte: Reuters

Evolugédo dos Pregos dos Futuros do Gas Propano
Euros - 1Q2006
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3.2. Analise da procura nacional de gas de garrafa
De Janeiro a Marco de 2006 a procura nacional de GPL atingiu as 248 mil toneladas, 7,3%
abaixo dos valores registados durante o periodo homélogo em 2005 (840 mil toneladas).
Do valor global de GPL vendido em Margo de Composicéo das vendas de GPL
2006, 59% corresponde a gas engarrafado Margo 2006
(Butano — 34%; Propano - 25%).
Propano granel
. 31% Propano
A quebra na procura de GPL é particularmente canalizado
acentuada ao nivel do gas engarrafado.
A procura acumulada até Marco de 2006 de géas
propano engarrafado foi de cerca dg 60 mil Propano garrafa Butano garafa
toneladas (menos 4,2% do que em igual periodo 34%
do ano anterior). Esta quebra na procura foi P e
N . . 0) granel
particularmente visivel nos meses de Fevereiro 4%
e Mar(;o_ Fonte:DGGE
Relativamente ao gas butano engarrafado a quebra na procura foi mais acentuada, de cerca de
8,5% face a igual periodo do ano anterior. Esta quebra foi tal como no gas propano
engarrafado particularmente visivel nos meses de Fevereiro e Margo. Assim em finais de Margo
de 2006 a procura de gas butano engarrafado atingiu os 86,6 milhares de toneladas (o que
contrasta com as 94,6 milhares de toneladas vendidas em igual periodo do ano anterior).
Procura Nacional de Gas Propano de Garrafa Procura Nacional de Gas Butano de Garrafa
fon. Acum. ton. ton. Acum. ton.
22.000 — 37.000 + - 100.000
+26% “42% 60,000 2004 l 5% 90.000 2004
21.000 + 33.000 + +0,4 % 1 80.000
-32% 50,000 2005 2005
L ggog 70-000
20.000 4 1 40000 2006 29.000 el 60.000 2006
-17,1%
000 L — Acum 2004 25.000 L T 50.000 — Acum 2004
o [ Acum 2005 7 40000 Acum 2005
Py — ACum 1 —— ACum
18.000 + [121% 1 20.000 21.000 + ] T 30.000
Acum 2006 1 20.000 Acum 2006
17.000 + + 10.000 17.000 + + 10.000
Jan Fev Mar Jan Fev Mar

Fonte: DGGE Fonte: DGGE

3.3. Analise da evolucéo dos precos

Os ultimos doze meses foram caracterizados

. . Evolucgéo do precos do Gas Butano e Propano
por uma subida relativamente constante do

em garrafa
preco do GPL engarrafado. FuriK
1,75 - 171
; 165 |
O preco do gas propano e butano e e
engarrafado subiu 28,5% e 24,3% 1551 e
respectivamente durante os ultimos 12 145 | . -
meses. 135 ] |
24.3%
No primeiro trimestre do ano de 2006 os
precos subiram 7,5% e 6,1% para o0 gas 138 1L e
propano e butano respectivamente. 105 1 Butano
No final de Marco o preco do gas propano 00 * Propano
engarrafado atingiu €1,71/Kg e o butano os 28 858 8888881883888 88
€1,38/Kg. 8 2 %% 53 %883 ¢8558 8 8
Fonte: DGGE
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4. Analises Complementares — Analise do PVP dos
combustiveis rodoviarios por distrito

4.1. Gasolinasem chumbo 95

O PMVP, a nivel nacional, da gasolina sem chumbo 95 na Ultima semana de Marco foi de
€1,258/litro. O PMVP por distrito néo diferiu significativamente da média nacional™.

Portalegre, Castelo Branco e Coimbra foram os distritos onde o PMVP da gasolina sem
chumbo foi mais elevado com diferencas face a média nacional de 0,76 céntimos/litro, 0,48
céntimosl/litro e 0,47 céntimos/litro respectivamente.

Santarém, Leiria e Vila Real foram os distritos onde o PMVP da gasolina sem chumbo esteve
mais baixo com diferencas face a média nacional de 0,46 céntimos/litro, 0,44 céntimos/litro e
0,41 céntimos/litro respectivamente.

No distrito de Lisboa o PMVP encontrava-se abaixo da média nacional em cerca de 0,23
céntimos/litro enquanto no distrito do Porto o preco médio estava acima da média nacional com
uma diferenga pouco significativa de 0,10 céntimos/litro.

Diferenca do PMVP face a média nacional
Gasolina s/chumbo 95
Ultima semana de Marco de 2006
céntimos/litro
Portalegre 0,76
Castelo Branco 0,48
Coimbra 0,47
Braganga 0,32
Viseu 0,24
Viana do Castelo 0,20

Braga 0,11

Aweiro 0,10

Porto 0,10

Guarda 0,08
Faro 0,06
Beja 0,00
Setubal -0,02
Evora 0,16
Lisboa 0,23
Vila Real 0,41
Leiria | -0,44

Santarém | -0,46

Fonte: DGGE; Andlise Autoridade da Concorréncia

12 Média simples.
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Apesar de os precos médios nao diferirem significativamente entre distritos ja os pregos
minimos e maximos apresentam divergéncias com algum significado.

Beja, Braga, Vila Real e Leiria sdo os distritos que registaram um maior diferencial entre o
preco minimo e o preco maximo. Nestes distritos a diferenga de preco entre o posto de
combustiveis que vende a pre¢co mais baixo e o que vende a preco mais alto ultrapassa os
10%, ou seja cerca de 13 céntimos por litro.

Os pre¢os minimos da gasolina sem chumbo de 95 foram registados nos distritos de Beja e
Leiria, com precos de €1,123/litro e €1,154/litro respectivamente.

Os pre¢os maximos da gasolina sem chumbo 95 foram registados nos distritos da Braga,
Guarda, Vila Real e Viseu com precos de €1,318/litro, €1,279/litro, €1,279/litro e €1,279/litro
respectivamente.

Portalegre, Braganca e Coimbra foram os distritos com menor amplitude de diferenca nos
precos da gasolina sem chumbo 95, alids em Portalegre e Braganca a diferenca de precos foi
minima (cerca de 3,3%).

Amplitude de variagdo do PMVP

Gasolina s/chumbo 95
Ultima semana de Margo de 2006

Min. Média Max.
1,259
Aveiro 1,189 . 1,274
1,258
Beja 1,123 ] 1,269
1,259
Braga 1,178 . 1,318
1,261
Braganca 1,229 me 1,269
1,262
Castelo Branco 1,210 "= 1,269
1,262
Coimbra 1,224 . 1,274
1,256
Evora 1,199 . 1,269
1,258
Faro 1,184 . 1,269
1,258
Guarda 1,199 - 1,279
1,253
Leiria 1,154 ] 1,269
1,255
Lisboa 1,174 - 1,272
1,265
Portalegre 1,229 == 1,269
1,259
Porto 1,197 . 1,274
1,253
Santarém 1,199 ] 1,272
1,257
Setubal 1,180 . 1,272
1,260
Viana do Castelo 1,195 - 1,269
1,253
Vila Real 1,160 ] 1,279
1,260
Viseu 1,213 - 1,279

Fonte: DGGE; Anélise Autoridade da Concorréncia
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4.2. Gasoleo

Se para a gasolina sem chumbo 95 as diferencas dos precos médios distritais face a média
nacional eram ja relativamente reduzidas, no caso do gasoleo essa diferenca € ainda menos
relevante.

A generalidade dos distritos, designadamente Viseu, Lisboa, Aveiro, Faro, Leiria, Setubal,
Porto, Santarém e Braga apresentavam precos médios praticamente idénticos a média
nacional.

O PMVP nacional na ultima semana de Marco foi de €1,042/litro. A média mais baixa foi
registada em Vila Real (€1,037/litro) e a mais elevada em Braganca (€1,045/litro).

Vila Real, Viana do Castelo e Evora foram os distritos onde o PMVP do gaséleo esteve mais
baixo com diferengas face a média nacional de 0,46 céntimos/litro, 0,44 céntimos/litro e 0,41
céntimos/litro respectivamente.

Braganca, Coimbra e Portalegre foram os distritos onde o PMVP do gaséleo foi mais elevado
com diferencas face a média nacional de 0,36 céntimos/litro, 0,36 céntimos/litro e 0,26
céntimos por litro respectivamente.

Diferenca do PMVP face a media nacional

Gasoleo
Ultima semana de Marco de 2006

céntimos/litro

Braganca
Coimbra
Portalegre
Castelo Branco
Viseu

Lisboa

Aweiro

Faro

Leiria

Setubal

Porto
Santarém
Braga

Beja

Guarda

Ewora

Viana do Castelo

Vila Real

Fonte:

0,36
0,36
0,26
0,22
0,09
0,07
0,00
-0,01
-0,03
-0,03
-0,04
-0,05
-0,08
-0,16
-0,18
-0,21
-0,40
-0,46

DGGE; Andlise Autoridade da Concorréncia
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Apesar de os precos médios nao diferirem significativamente entre distritos, tal como para a
gasolina os precos minimos e maximos apresentam divergéncias com algum significado.

Viana do Castelo e Leiria séo os distritos que registaram um maior diferencial entre o preco
minimo e o preco maximo. Nestes distritos a diferenca de preco entre o posto de combustiveis
que vende a pre¢o mais baixo e o que vende a pre¢co mais alto ultrapassa os 10%.

Os precos minimos do gasoleo foram registados nos distritos de Leiria, Viana do Castelo e
Braga, com precos de €0,949/litro, €0,958/litro e €0,959/litro respectivamente. Destes distritos
apenas Leiria tem as amplitudes de variagdo mais elevadas para ambos os combustiveis e
apresenta precos ao nivel dos mais baixos para ambos os combustiveis (gasolina sem chumbo
95 e gasodleo).

Os precos maximos do gaséleo foram registados nos distritos de Lisboa, Santarém e Setubal
com precos de €1,066/litro.

Também relativamente ao gasdleo Braganca foi o distrito com menor amplitude de precos com
as diferencas entre o preco mais baixo e o pre¢co mais elevado a néo ultrapassar 2,5%.

Amplitude de variagdo do PMVP
Gasoleo
Ultima semana de Margo de 2006

Min. Média Max.
1.042
Aveiro 0.988 == 1.046
1.040
Beja 0.994 ] 1.051
1.041
Braga 0.959 ] 1.051
1.045
Braganca 1.025 = 1.051
1.044
Castelo Branco 0.990 me 1,051
1.045
Coimbra 0.998 s 1.051
1.040
Evora 0.996 " 1.046
1.042
Faro 0.979 . 1.051
1.040
Guarda 0.975 = 1.051
1.041
Leiria 0.949 == 1.046
1.042
Lisboa 0.979 ] 1.066
1.044
Portalegre 0.970 = 1.046
1.041
Porto 0.996 = 1.048
1.041
Santarém 0.976 - 1.066
1.041
Setlbal 0.980 - 1.066
1.038
Viana do Castelo 0.958 . 1.06
1.037
Vila Real 0.979 = 1.051
1.043
Viseu 0.999 = 1.048

Fonte: DGGE; Andlise Autoridade da Concorréncia
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Anexo Estatistico

Anexo | - Grau de diferenciacao dos PVP praticados em
Portugal: Ultima semana de Dezembro de 2005

Unidade: Eurol/litro
[ Combustiveis

Gasolina Gasolina Gasolina Gaséleo
s/chumbo | Gasoéleo o s/chumbo ;
aditivada colorido
95 98

Minimo 1.150 0.940 1.247 1.247 0.644
Auto-estrada |Méaximo 1.187 0.976 1.247 1.302 0.644
Média* 1.180 0.974 1.247 1.254 0.644
Minimo 1.097 0.879 1.167 1.212 0.594
Outros Méaximo 1.285 1.059 1.280 1.302 0.685
Média* 1.180 0.974 1.245 1.257 0.643

Areas Mi,nilmo 1.069 0.899 1.120 1.134

Comerciais Ma}X{mo 1.259 0.999 1.229 1.324

Média* 1.142 0.939 1.181 1.210
Minimo 1.097 0.909 1.120 1.155 0.614
Norte Méximo 1.285 1.059 1.259 1.302 0.651
Média* 1.179 0.972 1.238 1.254 0.643
Minimo 1.109 0.909 1.167 1.189 0.614
Centro Méximo 1.259 0.999 1.259 1.324 0.650
Média* 1.181 0.974 1.250 1.255 0.644
Lisboa e Vale Mi,nilmo 1.069 0.899 1.212 1.150 0.624
do Tejo Mzilx!mo 1.205 0.997 1.280 1.302 0.685
Média* 1.178 0.973 1.242 1.255 0.642
Minimo 1.069 0.879 1.227 1.134 0.594
Alentejo Méaximo 1.195 0.985 1.259 1.302 0.650
Média* 1.178 0.971 1.243 1.250 0.642
Minimo 1.140 0.920 1.167 1.170 0.639
Algarve Méximo 1.184 0.978 1.249 1.302 0.644
Média* 1.179 0.973 1.225 1.268 0.643

Fonte:DGGE * Média Aritmética

Anexo Il - Grau de diferenciacao dos PVP praticados em
Portugal: Ultima semana de Marco de 2006

Unidade: Euro/litro
| Combustiveis |

Gasolina . Gasolina p
s/chumbo| Gaso6leo Ga.s.o"”a s/chumbo Gaso.leo
aditivada colorido
95 98

Minimo 1.199 1.000 1.300 0.674
Auto-estrada |Maximo 1.269 1.050 1.381 0.674
Média* 1.258 1.044 1.355 0.674
Minimo 1.123 0.949 1.222 1.252 0.624
Outros Méaximo 1.318 1.066 1.339 1.381 0.691
Média* 1.259 1.043 1.317 1.337 0.675

Areas Milnimo 1.160 0.958 1.180 1.220

c L. Méximo 1.249 1.027 1.290 1.320

omercials | viediar 1216| 0999| 1253| 1.278
Minimo 1.160 0.958 1.180 1.220 0.646
Norte Méaximo 1.318 1.060 1.339 1.381 0.680
Média* 1.258 1.041 1.314 1.335 0.675
Minimo 1.154 0.949 1.222 1.257 0.644
Centro Méaximo 1.279 1.052 1.339 1.381 0.680
Média* 1.258 1.042 1.323 1.334 0.675
Lisboa e Vale do Mi’ni_mo 1.174 0.960 1.244 1.220 0.654
Tei Méaximo 1.272 1.066 1.339 1.381 0.691
elo Média* 1256 1042| 1305 1.328| 0675
Minimo 1.123 0.970 1.247 1.259 0.624
Alentejo Méaximo 1.269 1.051 1.339 1.381 0.680
Média* 1.258 1.041 1.310 1.331 0.672
Minimo 1.184 0.979 1.252 1.252 0.674
Algarve Maximo 1.269 1.051 1.322 1.381 0.680
Média* 1.258 1.042 1.301 1.348 0.675

Fonte:DGGE * Média Aritmética
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Siglas e abreviaturas utilizadas

Brent — “Brent blend” — Tipo de crude mais transaccionado no mar do Norte. O Brent
tem uma densidade de cerca de 37,5 de acordo com a escala do API (American
Petroleum Institute). Tecnicamente é uma mistura de crude da Shell UK (zona de
exploracdo de Brent) e da BP (zona de exploragéo de Ninian).

WTI - West Texas Intermediate crude oil — contrato de futuros transaccionado no
NYMEX sobre o Light Sweet Crude.

Precos Spot - Precos praticados no mercado a vista (por oposi¢cao ao mercado de
futuros).

PVP - Preco de Venda ao publico.
PMVP - Preco Médio de Venda ao Publico.

Amplitude de precos - Diferenca de precos entre 0 mais baixo e o mais elevado,
praticados no mercado.

MM3 — Média mével a 3 meses (média dos ultimos 3 meses)

MM12 — Média mével a 12 meses (média dos ultimos 12 meses)
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Fontes de Informacgao

AUTORIDADE
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CONCORRENCIA

Fonte

Data de recolha da ultima informacd&o utilizada

DGGE - Direcgéo Geral de Geologia e Energia

Combustiveis Liquidos - 04 de Abril de 2006
Combustiveis Gasosos - 27 de Abril de 2006
Estatisticas R4pidas — Marco de 2006

AIE - Agéncia Internacional da Energia

12 de Abril de 2006

Comisséo Europeia

22 de Junho de 2006

Reuters

06 a 20 de Junho de 2006

Contactos

Rua Laura Alves, n°4, 7°
1050-138 Lisboa

Tel: + 351 21 790 20 00
Fax: +351 21 790 20 96

Disclaimer

A missédo da Autoridade da Concorréncia, tal como definida no artigo 1° dos seus Estatutos, aprovados pelo Decreto
Lei n.° 10/2003, de 18 de Janeiro, é a de assegurar o respeito pelas regras de concorréncia, tendo em vista o
funcionamento eficiente dos mercados, a reparti¢céo eficaz dos recursos e os interesses dos consumidores.

A AdC, no cumprimento da sua misséo e no exercicio dos seus poderes de supervisdo, procede a um
acompanhamento sistematico do mercado dos combustiveis liquidos e gasosos (gas de garrafa), cujos principais
dados apresenta nesta Newsletter.

A presente Newsletter é difundida a titulo meramente informativo.
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