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e Procura e oferta internacional de crude com baixos crescimentos - Durante o
segundo trimestre de 2006 a procura internacional cresceu 1,1% e a oferta 0,5% o que
representa um arrefecimento do crescimento face ao verificado em 2005.

e O consumo nacional de combustiveis rodoviarios acentuou a queda nos ultimos
12 meses (- 3%) — O consumo de gasolina caiu 6,5% e o de gasoéleo 1,8%. As
importacfes de crude destinadas a refinacdo excedentaria de gasolina para
satisfacdo das exportacdes aumentaram. Em termos homélogos em Abril as
importacdes de crude cresceram 33% apesar das quebras no consumo nacional de
produtos derivados.

e Prec¢o do petréleo nos mercados internacionais atingiu maximos histéricos com
valores acima dos $73/bbl. O preco do gasdleo seguiu quase inalterado e o da
gasolina em alta nos mercados internacionais — No segundo trimestre do ano a
cotacao internacional do gaséleo e da gasolina cresceram, respectivamente, 2% e 14%
no mercado spot em euros.

e Os precos antes de impostos do gasoéleo e da gasolina em Portugal evoluiram em
linha com o verificado nos mercados internacionais durante o segundo trimestre do
ano. Em Junho o PMVP da gasolina sem chumbo 95 foi superior a média Europeia
(+2%) enquanto o do gasdleo continuou abaixo da média (-5%).

e Reduzida diferengca no PMVP dos combustiveis entre distritos apesar da elevada
diferenca na amplitude de pregos, a nivel nacional — As regides com maiores
diferencas de precos foram a regido Norte para a gasolina (12%) e a regido de Lisboa e
Vale do Tejo para o gasoleo (10%). A menor amplitude de variacéo foi registada no
Algarve para a gasolina (4%) e na Regiao Norte para o gaséleo (7%).

e Reduzida diferenca de precos nos postos localizados em auto-estradas — A
diferenca de precos nao ultrapassou os 3,4% para a gasolina e os 4,8% para o gaséleo.
Numa andlise por marca verifica-se que cerca de metade das principais marcas a
operar em Portugal utilizam um sistema de preco uniforme em postos de auto-estradas.
As restantes apresentam diferencas de precos de entre 2% e 3% nos seus postos
localizados em auto-estradas.

e As marcas “brancas” de combustiveis apresentam os pre¢cos mais baixos e uma
reduzida variacdo de precos — A diferenca entre abastecer no posto de marca branca
de preco mais baixo e no posto da marca que registou o preco mais elevado no final do
segundo trimestre foi de 14,2 céntimosl/litro para a gasolina e 11 céntimos/litro para
0 gasoleo.

e Quebrano consumo de GPL e ligeira baixa dos pre¢cos no mercado nacional — O
consumo de gas butano e propano de garrafa caiu mais de 4% desde o inicio do ano.
Apesar das descidas recentes no preco do gas no mercado nacional, que reflectem com
um desfasamento significativo de tempo as cota¢des nos mercados internacionais, nos
ultimos doze meses 0s precos do propano e butano registam aumentos de 27,1% e
22,5%.
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1. Analise do mercado das matérias-primas

1.1. Procura e Oferta de petréleo

1.1.1. Internacional

Procura

No segundo trimestre de 2006 a
procura global de petrdleo cresceu
1,1% atingindo os 83,3 mb/d. Este valor
compara com os 82,4 mb/d do segundo
trimestre de 2005. O comportamento da
taxa de crescimento resulta dos
seguintes factores:

e Forte crescimento da procura
em paises nao pertencentes a
OCDE. Sendo que representam
apenas 41% da procura, estes
paises sao responsaveis por
85% do crescimento da
mesma.
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Fonte: AIE

e Crescimento da economia global, levando a que o consumo s6 seja refreado pelos precos

elevados.

¢ Aumento das margens de comercializacao das refinarias chinesas pelo aumento do preco
(administrativo) da gasolina e gasoéleo que permitiu evitar situagdes de escassez, como
pontualmente vinha acontecendo em resultado das baixas margens de refinacao.

Apesar do crescimento da economia mundial, a subida dos precos tem refreado o impacto no

crescimento da procura.

Ha que notar que o impacto do aumento dos precos, na procura, poderia ter sido mais acentuado.
Este efeito foi atenuado devido as alteragcdes no cambio. O ddlar, moeda na qual esta cotada o
barril, perdeu valor face a varias outras moedas, nomeadamente o euro.

Durante 2006 estima-se que a procura de petréleo cresca 1,4%, enquanto para 2007 o crescimento
previsto é de 1,8%, de acordo com os dados mais recentes da Agéncia Internacional da Energia
(AIE). Estes crescimentos resultam fundamentalmente de 3 fenédmenos:

e Aumento da procura aparente nos
paises asiaticos ndo OCDE,
resultante dos fortes indices de
crescimento previstos para em
2006 e 2007.

e Importante crescimento da procura
na América do Norte resultante do
crescimento econémico.

Estimativa de crescimento da Procura Mundial de Petréleo
(milhares de barris/dia)
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Oferta

No segundo trimestre do ano a oferta cresceu e Oferta Mundial de Petroleo

apenas 0,5%, face a igual periodo do ano anterior.
Foi atingido o nivel de 85,1 milhdes de barris
diarios, 0 mesmo que no primeiro trimestre. Este

86
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84,7
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85,1

9+0,5%

84,3 842

fraco crescimento tem varias causas:

83 4
Fraca prestagéo da oferta europeia. O
Mar do Norte reduziu a oferta em
175kb/d;
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Mau desempenho de Angola e Canada
na producéo, que suplantam as revisdes
feitas em alta pelos EUA, México e Reino Unido. A AIE reviu em baixa a oferta de petréleo
de Angola em 25 kb/dia ap0s as indicag8es de baixas produtividades em Maio e Junho
relacionadas com periodos de manutencao alargados e com o atraso no inicio da
exploracé@o dos pogos em Dalia de Setembro para Dezembro de 2006;

@ 2004 @ 2005 02006

Como contributos positivos para a evolugéo da oferta estdo os seguintes factos:

Crescimento acentuado das exportacdes do Iraque, atingindo o valor mais alto, quer de
producéo quer de exportagdo, desde Outubro 2004. Este crescimento foi possivel devido ao
reforco da seguranca no oleoduto do norte para Ceyhan;

Recuperacao da quantidade produzida, por parte de Nigéria, e Ardbia Saudita, que
acontece depois de algumas falhas na oferta de Abril.

1.1.2. Nacional

Milhares
barris dia

350 -

Uma vez que em territério nacional ndo Evolucgdo das importagdes de crude
existe producao de petrdleo (ndo
existindo, por isso, oferta nacional) a
procura nacional de petrdleo satisfaz-se

com importacdes de crude.

+33,3%
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No més de Abril' de 2006 as
importacdes de crude aumentaram de
forma substancial. Foram atingidos os
320 milhares de barris diarios, valor que
ja ndo era ultrapassado desde Setembro
2004. Foi um crescimento de 33,3%, que
partiu da base de 240 milhares de barris
diarios em 2005.
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Fonte: AIE

Uma vez que o consumo de combustiveis em Portugal ndo cresceu, este grande aumento de
importacao de crude serviu para alimentar o incremento verificado na exportacao de produtos
transformados, assim como nos stocks de crude.

Na realidade, apesar do forte crescimento da procura nacional de crude, o consumo de produtos
derivados do petréleo decresceu neste trimestre, em Portugal. Contribuiram para esta reducéo o
comportamento das vendas do Gaso6leo e o Mercado das Bancas Maritimas, reforgado por uma
reducao das Naftas Quimicas e do Coque de Petréleo.

! No momento da preparagio da Newsletter ndo estavam disponiveis os dados referentes ao més de Junho
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No segundo trimestre de 2006 o preco do petréleo manteve a tendéncia de crescimento, que ja dura

h& mais de um ano.

No ultimo dia do més de Junho foi
atingido o preco de $73,51 e $73,85
para os contratos de futuros a 1 més
do Brent e WTI, respectivamente.

No segundo trimestre de 2006
verificou-se uma subida acentuada dos
precos logo no inicio do més de Abril,
seguida de uma estabiliza¢do ao longo
do resto do trimestre que so6 terminou
com um crescimento mais acentuado
no final do més de Junho.

Mais recentemente, ja durante o
terceiro trimestre do ano, verificou-se
uma descida com algum significado
dos precos dos futuros de Brent e WTI.

O grande crescimento verificado em
Abril foi influenciado pelo escalar das
tensdes politicas no Irdo, e pelas
falhas involuntarias de producéo por
parte da Nigéria.

No segundo trimestre de 2006 a
cotacao do Brent, em dolares, registou
uma subida de 11,5%. Este aumento
foi contrabalancado com uma
desvalorizacdo do délar em 3,2%, o
que em termos de finais, e em euros,
significou um agravamento do prego
em 7,8%.

No segundo trimestre houve uma
estabilizacdo do preco a niveis
elevados, tendo sido a média do preco
do WTI superior a $70. Estes precos
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elevados estdo associados a varios factores, nomeadamente:
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cambio
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e Tensdes politicas no Irdo e incerteza quanto as medidas a tomar pelo governo iraniano
dada a posi¢do da comunidade internacional quanto ao plano nuclear.

e Aumento da procura na China e nos EUA.
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1.3. Preco dos transportes maritimos de petréleo

Os precos de transporte maritimo nao apresentaram grandes alteracGes no segundo trimestre. Apés
0s picos da segunda metade de 2005, causados pela grande necessidade americana de importacdo
de combustiveis refinados devido ao furacéo Katrina, os precos de transporte maritimo de petroleo
na rota Europa Ocidental — Costa Atlantica dos EUA baixaram e mantiveram-se estaveis.

A reducdo do preco de transporte resulta de:

= Menores possibilidades de arbitragem entre Europa e EUA, devido a resolucdo das
restricdes criadas devido ao furacao.
= Manutenc¢éo dos stocks ao longo dos meses de Abril e Maio.

O ligeiro aumento verificado durante o més de Maio resulta do aumento do esforco de acumulagéo
de reservas para suprir o aumento da procura durante os meses de Verao.

Custo do transporte maritimo
Europa Ocidental - EUA
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2. Analise do mercado portugués de combustiveis
liguidos (gasolina e gasoéleo rodoviario)

2.1. Oferta

2.1.1. Nacional

. . Evolucao da oferta nacional de derivados
A oferta nacional de produtos derivados de ¢

> - (Mb/dia) do petréleo
petréleo manteve no segundo trimestre os 0,40
sinais de recuperacédo em relacdo a 2005, tal 0,35 -| o .
., . . . . () (]

como ja havia acontecido no primeiro 0,30 4 _—
trimestre de 2006. 0,25

0,20 -
Em Abril o crescimento foi nulo. No entanto, 0157
para 0 més de Maio o crescimento foi na g'ég ]
ordem dos 16%>. 051

0,00

Abr Mai Jun

Este aumento da oferta é justificado pelo
crescimento das exportagfes de produtos Fonte: AlE
refinados uma vez que no mercado interno,

conforme constatado anteriormente, existe uma certa estagnacdo do consumo. De acordo com
dados do INE, em termos de valor as exportacdes de combustiveis tiveram um crescimento de
137,3% no primeiro semestre, sendo que o preco subiu cerca de 20%, quer para a gasolina, quer
para o gasoleo.

@ 2004 0 2005 0 2006

2.1.2. Importacao

Nos ultimos anos a capacidade de Importagdes acumuladas de Gasoéleo
producéo de gasoéleo em Portugal tem Milhdes
ficado aquém da procura nacional. 0 2006 Litros
Adicionalmente alguns operadores de 02005 1200
venda a retalho de combustiveis 2004 | 1000
preferem, em determinados momentos, =
recorrer a importacao a alternativa de 800
adquirir os combustiveis junto do L 600
fornecedor nacional. Em 2005 as
importacées de gaséleo atingiram os mil 400
milhdes de litros. 1200
Durante os meses de Abril e Maio® de T £ 3 c 5 O % o i
25 < v g z 0

2006 as importacoes de gasoleo

c $
Fonte: AIE g E S < =
decresceram cerca de 40% face a igual periodo do ano

anterior.

De acordo com a AIE até Maio o valor acumulado das importacdes de gasoleo, em Portugal era de
318 milhdes de litros. Em 2005 tinha sido de 542 milhdes de litros.

Na base desta evolucéo esta o decréscimo do consumo interno de gaséleo rodoviario (-4,7% em
Abril e Maio de 2006).

2 Para 0 més de Junho os dados ainda ndo encontram disponiveis.
* N4o se encontra ainda disponivel informac#o relativa ao més de Junho de 2006 pelo que a anélise se restringe
aos meses de Abril e Maio.

7
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Importaces acumuladas de Gasolina
Apesar de Portugal ser um exportador MilhBes
liquido de gasolina, durante o ano de 2005 02006 litros
importou cerca de 172 milh8es de litros. Até

i o ; x m 2004 r180
Maio de 2006 os niveis de importacéo de | 160
gasolina desceram cerca de 23%, sendo 02005 1140
esta descida menor que no inicio do ano. 120
Em Fevereiro a descida era de 43%. ’égo

Lo 60
Desta forma, até Maio de 2006 o volume de |40
importacdes de gasolina ndo tinha excedido |20
os 58 milhdes de litros. S— — 0

E8E2253285:238
Fonte: AIE
2.2. Procura
A procura global de produtos derivados ~ Evolug&o da procura nacional de derivados do
do petréleo atingiu em Portugal 0 28,8 038 7206 770 petréleo
milhdes de barris no segundo trimestre 036 2% o 37% _ W s
de 2006. 0,34 + 1,8% 10,69 '
0,32 -

P . 0,30 4
Até Junho de 2006 verificou-se uma 0.28
significativa retrac¢éo da procura 0.26 |
nacional de produtos derivados do 0,24
petréleo (-5,4% face a idéntico periodo 0,22
de 2005). 020 L

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
No més de Maio essa quebra foi mais Fonte: AIE E==2004 £==12005 32006 —— Média 2005
acentuada com um decréscimo superior
a 10%.

Este decréscimo deve-se fundamentalmente aos seguintes factores:

= Quebrano consumo de fueléleo para producéo de energia — Os melhores indices de
hidraulicidade face ao segundo trimestre de 2005 permitiram uma maior utilizacdo da energia
hidrica em substituicdo do fueléleo. Registou-se uma quebra de 73% no consumo de fueldleo.

= Reducédo no consumo de gasolina e gaséleo rodoviario, particularmente dos segmentos
mais caros — A quebra no consumo nacional de gasolina rodoviaria foi particularmente sentida
na gasolina sem chumbo 98 (-28% face a igual periodo de 2005), com os consumidores deste
combustivel a procurarem atenuar o efeito da subida dos precos pela mudancga para gasolinas
mais baratas e de inferior qualidade (gasolina sem chumbo 95). Mesmo registando este efeito
verificou-se uma quebra de 1,7% no consumo de gasolina sem chumbo 95.

= Quebra na Nafta Quimica — O consumo de Nafta Quimica registou uma quebra no consumo
na ordem dos 13%.

Cerca de metade da procura nacional (48%) de produtos derivados de petréleo é dirigida a gaséleo
e gasolina. Este consumo esta relacionado com o transporte terrestre, maritimo e aéreo.
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O peso relativo destes produtos manteve-se praticamente constante em comparacdo com Junho de
2005, no entanto o peso da gasolina tem vindo a diminuir ao longo dos anos. Em Junho de 1996
representava 15% da procura enquanto actualmente ndo ultrapassa os 12%.

Composicao da Procura de derivados do Petréleo
em Junho de 2006

Gasolina
12%

LPG + Nafta
17%

Gaso6leo

36% Residuos do Fuel

18%

Jete Kerosene
Fonte:AlE Outros Produtos 6%

11%

Apesar do peso relativo da procura dos diversos produtos derivados de petréleo se ter mantido
constante néo significa que ndo existiam alteracbes. Em termos de quantidade consumida
verifica-se uma quebra no consumo rodoviario ainda mais acentuada do que no trimestre anterior.

Segundo dados da DGGE, o consumo de combustiveis rodoviarios em Portugal registou um
decréscimo de 3,0%. As principais quebras no consumo verificaram-se na gasolina (-6,5%).
Igualmente com um comportamento negativo, mas numa amplitude menor esteve o gaséleo, que
registou um declinio de 1,8%. Este derivado, tendo tido uma evolucao estavel, apesar de negativa,
até Abril deste ano, registou uma quebra significativa em Maio.

O consumo de combustiveis rodoviarios continua a decrescer devido ao aumento dos precos dos
combustiveis no mercado nacional. O decréscimo mais acentuado da gasolina, quando comparado

com o gasoOleo, é o resultado do efeito de substituicdo que existe entre veiculos movidos a gasolina
e movidos a gasoleo.

Média Movel (12 meses) da procura mensal de

700 combustivel rodoviario em Portugal
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3
B
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2.3. Evolucéao dos precos de venda ao publico de combustiveis

2.3.1. Evolucéo e nivel de precos

2.3.1.1. Internacionais

O segundo trimestre de 2006 foi marcado por Evolugao got?fegos d; Gasé'FeSBe Gasolina
uma subida do preco no inicio do més de Abril offerdam, Barges
corrigida durante os meses subsequentes. No 8o

final do més de Junho a gasolina e o gaséleo 3 021
atingiram os €66,34/bbl e €67,16/bbl, e/ g 6256 o~
respectivamente. 60 / 640

p /51:79// \\/ﬁ\;ﬂa/" '*'w/_/v
Durante o trimestre verifica-se também uma 501
convergéncia nos mercados internacionais 0 Gastleo ENS90 CIF NW ARA + ULSD 50 ppm
entre os precos dos dois combustiveis, —— Gasolina
particularmente intensa a partir de finais do 30 1
més de Abril.

20

Jul-05

Ago-05 -
Set-05 -
QOut-05 -
Nov-05 -
Dez-05 +
Jan-06 -
Fev-06
Mar-06 -
Abr-06
Mai-06 -
Jun-06 -

De facto, em termos de crescimento, o

segundo trimestre fica marcado por um Fonte: A%
aumento do pre¢o da gasolina superior ao do
gasoéleo (14,2% vs 1,9% do gasoleo). Estes Index de pregos spot do
valores comparam com o crescimento de . B’e”"Gas""“zggggg””“m Euros
5,6% do preco do crude (brent) no mercado Lforhbr-08; 100)
1142
SpOt' 10 | w0 1001 - 777771702,73//,7//’/
O crescimento mais acentuado do preco da = N
gasolina resulta de: 1002 %7
90 - —— Brent dated spot
- Pressoes colocadas no mercado pelo - Sasglen ENSS0 CIF MW ARA + ULSD S0 ppm
aumento do consumo deste 801
combustivel nos EUA. Os dados .

semanais revelam um incremento da
actividade de refinacdo deste
combustivel nos EUA em paralelo Fonte:AlE
com um aumento das importacdes;

03-Abr-06

10-Abr-06
17-Abr-06
24-Abr-06 -
01-Mai-06
08-Mai-06
15-Mai-06
22-Mai-06
29-Mai-06
05-Jun-06 -
12-Jun-06 ~
19-Jun-06
26-Jun-06 -

- Reducéo dos stocks de gasolina para os niveis mais baixos dos ultimos cinco anos nos
meses de Abril e Maio em resultado da manutencao das refinarias pesadas de base
atlantica.
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2.3.1.2. Nacionais

Anélise do PMVP antes de impostos*

O PMVP antes de impostos da gasolina sem

N

T —

12 — 2.9 trimestre de 2006 AUTORIDADE " CONCORRENCIA

PMVP antes de impostos dos combustiveis
Portugal

Gas6leo —— Gasolina s/ 95

1425

chumbo 95 atingiu o0 seu pico no inicio de
Maio, cotando nos 55,7 céntimos por litro. O g
mesmo sucedeu com o gas6leo cujo preco 0s2s |
chegou aos 55,8 céntimos por litro. oy
0,450 4
No fim do segundo trimestre, em territorio e
nacional, a gasolina custava, antes de
impostos, 54,2 céntimos/litro e o gasoleo 54,1 -
céntimosl/litro.

04-Jul-05

Durante o trimestre esbateu-se a diferenca

03-Ago-05
02-Set-05
02-0ut-05
01-Nov-05
01-Dez-05
31-Dez-05
30-Jan-06
01-Mar-06
31-Mar-06
30-Abr-06
30-Mai-06

entre o PMVP antes de impostos dos dois

combustiveis em linha com o verificado nos

mercados internacionais. O diferencial que

(3-Abril 2006 =100)
120

habitualmente rondara os 7 céntimos por
litro terminou o trimestre préximo de zero. 15

Este trimestre confirmou também a
tendéncia de subida do PMVP antes de 108
impostos. O trimestre acaba com uma 100
subida de 13,8% para a gasolina sem

chumbo 95 e de 3,5% para o gasoleo, (o

PMVP antes de impostos dos combustiveis
Portugal

115,51

103,60

Gasdleo

—— Gasolina s/ 95

29-Jun-06

que compara com as subidas de 14.2% e %
1.9% nos mercados internacionais).

03-Abr-06

Este crescimento foi particularmente
acentuado até a semana de 8 de Maio,
seguido de um periodo de ligeira diminuicao.

Andlise do PMVP depois de impostos

O segundo trimestre terminou com os PMVP ..
de €1,331/litro para a gasolina sem chumbo
95 e de €1,065/litro para o gaséleo.

1,300 4

1,200 4

Em meados de Maio o PMVP da gasolina 1100 |
sem chumbo 95 atingiu, em Portugal, os
€1,349/litro, enquanto o gaséleo chegou ao
valor de €1,086/litro. Estes foram os valores s«
mais altos dos ultimos 12 meses, estando,
inclusivé, acima dos pregos do pico de

1,000 4

0,800 4

10-Abr-06
17-Abr-06 4
24-Abr-06 -
01-Mai-06 4
08-Mai-06 4
15-Mai-06 4
22-Mai-06
29-Mai-06 1
05-Jun-06 4
12-Jun-06 4
19-Jun-06

26-Jun-06

Fonte: AdC com base em dados da Comissao Europeia

PMVP dos combustiveis - Portugal 1340

1,291
1,246

1,159

1,086

1,052
1,022

0,968

103,51

1331

1,065

Gas6leo ~—— Gasolina s/ 95

Outubro de 2005.

04-Jul-05

A diferenca entre os dois PMVP manteve-se
relativamente estavel ao longo do trimestre,

03-Ago-05
02-Set-05
02-0ut-05
01-Nov-05
01-Dez-05
31-Dez-05
30-Jan-06
01-Mar-06
31-Mar-06
30-Abr-06
30-Mai-06

Fonte: Comisséo Europeia

29-Jun-06

tendo havido um ligeiro aumento no fim do trimestre em linha com a divergéncia de precos antes de
impostos entre gasolina e gasdleo verificada nas Ultimas semanas do trimestre em analise.

* Nao foram disponibilizados os dados referentes a semana de 17 de Abril, por parte da Comisséo Europeia,

pelo que foi utilizada a média da semana anterior e posterior.
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2.3.2. Comparacg0es regionais

Quanto a gasolina sem chumbo 95 verifica-se que o pregco médio ndo tem grandes variacdes entre
regides. A diferenca maxima registada é de 2 céntimos/litro. De facto houve apenas uma regiéo que
apresentou uma média de pregos diferente das outras. O Algarve com uma média de €1,342/litro
face as outras regides com uma média de €1,340/litro.

As amplitudes de variagao (diferenga entre o preco mais baixo e o preco mais alto praticados na
venda ao publico) foram diferentes entre regides durante a Gltima semana de Junho. Para a
gasolina sem chumbo 95, manteve-se o observado no passado, a maior amplitude de variacdo de
precos foi registada na regido Norte (cerca de 12%) e a regido com menor amplitude de variagéo foi
o Algarve (4%).

O preco de gasolina sem chumbo 95 mais elevado foi registado na Regido Norte (€1,408/litro) e 0
mais baixo na Regido Centro (€1,207/litro).

Relativamente ao gaséleo os pregcos médios entre regifes também néo diferem significativamente
(cerca de 2 céntimos por litro). Os precos mais baixos foram registados em Lisboa e Vale do Tejo e
no Algarve.

As amplitudes de variacéo dos pre¢os do gasdleo sdo mais homogéneas entre as diferentes
regifes. A regido LVT apresenta a maior amplitude de variacéo (10%), e o Norte apresenta a menor
(7%). O preco mais baixo foi encontrado no Algarve e LVT (cerca de €0,979/litro).

O preco mais alto para o gaséleo foi registado na regido de LVT (€1,089/litro) e o mais baixo nas
regibes de LVT e Algarve (€0,979/litro).

Amplitude de variagdo do PMVP da gasolina s/chumbo 95

Ultima semana de Junho de 2006
1,440 +

1,400 + 1408
1,358
9 1,373 g
1,360 + 5% 1,358 1,358 t 1%
N 1,340 W 1,340 W 1340 W 1,340 W 5342
1,320 + 70 3%
1,208
1,280 +
1240 1 1,250
1,220 1,219
1,200 4 1,207
1,160 +
1,120 +
1,080 +
1,040 +
1,000 + + + + !
Norte Centro LvVT Alentejo Algarve

Fonte: DGGE; Andlise Autoridade da Concorréncia

Amplitude de variacdo do PMVP do gaséleo
Ultima semana de Junho de 2006
1,130 T

1,090 + 1,071 1071 1,2892% 1,088 1,071
mtiw W 1,065 W 1,064 W 1,063 [ ]
1,050 + 1,064 1,065
6% 8%
1,010 +
0,999 0,998 0,999
0,979 0,979
0,970 +
0,930 +
0,890 +
0,850 t t t t {
Norte Centro LVT Alentejo Algane

Fonte: DGGE; Andlise Autoridade da Concorréncia

Maior detalhe relativamente as diferencas regionais € facultado nos Anexos Estatisticos | e Il da
Newsletter.
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2.3.3. Comparac0Oes por localizagéo do retalhista

No final de Junho de 2006, os pregcos médios mais baixos da gasolina sem chumbo 95 e do
gasoleo registaram-se em postos de combustiveis junto a areas comerciais, nomeadamente
hipermercados. Nesses postos os precos médios atingiram os €1,299/litro e €1,029/litro para a
gasolina s/chumbo 95 e para o gaséleo.

Os precos médios verificados em postos de auto-estradas encontravam-se em linha com a média
das outras localiza¢bes, excluindo as areas comerciais, para a gasolina. Para o0 gas6leo a média
de precos em auto-estrada é mais elevada do que noutras localizacdes.

A amplitude de precos da gasolina sem chumbo 95 foi particularmente elevada nas areas
comerciais e em outros postos ndo localizados em auto-estrada. Atingiu os 11% e 10%
respectivamente. Esta grande amplitude é reflexo da grande discrepancia entre os precos mais
baixos praticados por algumas bombas independentes e os pre¢cos mais elevados praticados pelas
principais marcas de combustiveis a operar no mercado. Os postos localizados em auto-estradas
continuam a ter uma amplitude de variagédo de preco reduzida (3%).

Tal como para a gasolina, a amplitude de precos do gasoleo foi bastante elevada fora das grandes
superficies e auto-estradas, atingindo diferencas de 10%. Também para o gasdleo as amplitudes de
precos sdo menores nos postos localizados em auto-estradas (6%).

Amplitude de variagdo do PMVP da Amplitude de variagdo do PMVP do
gasolina s/chumbo 95 Gasoleo
1,45 — Ultima semana de Junho de 2006 1,20 + Ultima semana de Junho de 2006
1,40 + 1,408
240 1,15 +
1,35 + W e 1,344 m 1342 [10%
I 3%
1,30 1 1,305 W 1,299 1,10 + 1,089
11% 1275 1,089
1,25 + L 1071 W 1,066
1,05 +
1,20 + 1,207 1,039 3 1008 10%
1,15 + 1,00 +
0,979 0,979
1,10 +
0,95 +
1,05 +
1,00 t t { 0,90 t t {
Auto-estrada  Areas comerciais Outros Auto-estrada Areas comerciais Outros
Fonte: DGGE; Andlise Autoridade da Concorréncia Fonte: DGGE; Andlise Autoridade da Concorréncia

Maior detalhe relativamente as diferencas por tipo de posto é facultado nos Anexos estatisticos | e |l
da Newsletter.
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2.3.4. Comparacgdes internacionais

No final do més de Junho o PMVP da gasolina sem chumbo 95 em Portugal era superior a média da
Uni&o Europeia®, enquanto o do gaséleo se mantinha abaixo da média.

A gasolina sem chumbo 95 registava um PMVP de €1,339/litro (2,19% acima da média da UE) e 0
gasoleo de €1,064/litro (5,39% abaixo da média da UE). Em relacdo ao trimestre anterior a gasolina
afasta-se mais da média da UE. Quanto ao gaséleo aproximou-se da média, estando agora com
uma diferenca menor para a média da UE.

PMVP da Gasolina s/chumbo 95
26 de Junho 2006

PMVP do Gasoéleo
26 de Junho 2006

,493

Paises Baixos Reino Unido 1,411

Reino Unido 1,376 Itélia
Dinamarca 1,363 Suécia
Bélgica 1,357 Dinamarca
Portugal | T 11339 Irlanda
Alemanha 1,339 Alemanha
Italia 11,337 Paises Baixos
Finlandia 1,314 Franca
Suécia 11,295 Portugal
Franca Austria
Ilanda Finlandia
Luxemburgo Bélgica

Austria Média UE15 Espanha 0,981 Média UE15

Espanha 1200 Grécia 0,979 1125

Grécia Luxemburgo

T T T T T T T T T T T T T T
T T T T T T T T T T
0,80 0,85 0,90 0,95 1,00 1,05 1,10 1,15 1,20 1,25 1,30 1,35 1,40 1,45 1,50 1,55 0,80 0,85 0,90 0,95 1,00 1,05 1,10 1,15 1,20 1,25 1,30 1,35 1,40 1,45 1,50 1,55

Eur/litro

Eurflitro Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Comisséo Europeia

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Comiss&o Europeia

Apesar de no gasoleo o PMVP ser inferior ao da média da UE o preco antes de impostos era
superior & média comunitaria. Portugal apresenta, portanto, uma menor carga fiscal média sobre os
combustiveis. No caso da gasolina sem chumbo 95 apesar de o PMVP estar acima da média da UE
nos dois casos (antes e depois de impostos), de facto a média comunitaria, antes de imposto, esta
6,0% abaixo da média portuguesa, enquanto depois de imposto ja sO se encontra a 2,1% abaixo da
mesma.

A gasolina sem chumbo 95 apresentava um PMVP liquido de impostos de €0,549/litro e o gaséleo
de €0,540/litro.

PMVP antes de imp. do gaséleo
26 de Junho 2006

PMVP antes de imp. da Gasolina s/chumbo 95
26 de Junho 2006

Italia
Paises Baixos 0,590
. Grécia
Grécia 0,552
A Luxemburgo
Itélia 0,550
. Irlanda
Dinamarca 0,550
- Paises Baixos
Portugal [ 1 ]o,549
E: h: 3
Luxemburgo 0,548 spanha
Al Dinamarca )
Bélgica T
Espanha Portugal | _Jos40
\landa Suécia 0,536
Austri Finlandia 0,525
ustria

Alemanha 0,500

Suécia %*%sdia Ue1s
Finlandia
Reino Unido
Franca
0,30 0,33 035 038 040 043 045 048 050 053 055 058 0,60

. N Eur/litro
Fonte: Analise da AdC com base em dados da Comisséo Europeia

Austria 0,524

Bélgica 0,520

Média UE15

Reino Unido ,518 0.530
Franca
Alemanha
0.‘40 0,‘43 0,‘45 0,‘48 0.‘50 0,’53 O,‘55 0.‘58
Eur/litro

Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Comisséo Europeia

® Média ponderada pelo volume vendido. Uni&o Europeia dos 15.

0,60
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Em Junho de 2006 a amplitude de precos da gasolina entre os varios paises era ligeiramente
superior a do gaséleo. A diferenca entre o preco mais baixo e 0 mais elevado era de cerca 22%
para a gasolina e de 17% para o gasoéleo.

As bandas de variacéo de diferencas nos PMVP antes de impostos em Portugal e na UE tém sido
de cerca de 8 céntimos/litro nos Ultimos trés anos para ambos os combustiveis. Devem ser feitas
excepcdes ao segundo trimestre de 2003 e também ao ultimo de 2005. E de realgar o regresso do
diferencial da gasolina sem chumbo 95 a referida banda de 8 céntimos/litro mas muito proximo dos
limites maximos.

No gaséleo a diferenca continua a oscilar entre o positivo e o negativo, mas com predominancia
para o primeiro. Na gasolina o preco tem sido superior em Portugal, face a Unido Europeia. Esta
tendéncia estd bem patente no segundo trimestre de 2006, que conta com todos os valores
positivos no diferencial.

Evolucgéo do diferencial no PMVP antes de impostos face a UE

€llitro

0,060 - Gasolina s/ chumbo 95

0,040 4

0,020 4

O B e S S e e T e S
M MM MM MmMmM;n N0 35T §F I T T HOWLWOYWLWMWLLWLLWYLWLWLW OO0 OO ©

00202 2222322392222 822%22223223858232229522389%2¢32¢¢2¢

\ P I TIZ2TZE TITIEZIZITEE g A 4 23TTEIZ
2322332602388 82223°28328382223°326328802223

-0,040 -

-0,060 4

Fonte: Andlise da AdC com base em informag&o da Comiss&o Europeia

Evolucéo do diferencial no PMVP antes de impostos face & UE

€Litro Gasdleo

0,080 -

0,060 -|

0,040 -|

0,020 -|

Lo T e e S o S R S

00208 888882322 38333333333333858558858858888883
t 3553593558555 TS5985505 5835885588558 535853¢
5222333263288 832223326323822823°32838388582223

0,040 J

Fonte: Andlise da AdC com base em informag&o da Comissao Europeia
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2.3.5. Nivel de ineficiéncia®

Mantendo os critérios de Newsletters anteriores’ denomina-se por “margem de ineficiéncia” do
mercado nacional de um combustivel a diferenca entre o prego com impostos efectivamente
praticado em Portugal e o pregco com impostos que Portugal praticaria se, dada a sua carga fiscal,
gue é exdgena ao mercado, o seu preco liquido de impostos fosse 0 mais baixo da UE.

Quanto menor esta margem de ineficiéncia, maior o grau de eficiéncia do mercado nacional deste
combustivel relativamente ao da UE.

No fim de Junho de 2006 os precos liquidos de impostos da gasolina sem chumbo 95 eram mais
baixos em Franca (48,5 céntimos/litro) e os do gasoéleo rodoviario mais baixos na Alemanha (49,9
céntimos/litro). Face a Portugal estes paises representavam precos inferiores em cerca de 6,4
céntimos/litro para a gasolina e 4,1 céntimos/litro para o gasoleo.

Considerando os PMVP antes de impostos médio mensais em Marco nos paises com pregos mais
reduzidos para cada um dos combustiveis e aplicando-lhes uma carga fiscal idéntica a portuguesa
verifica-se que a diferenca entre “PMVP tedricos” nestes paises e em Portugal para a gasolina sem
chumbo 95 foi de 13,1 céntimos/litro, e para o gasdleo de 7,5 céntimos/litro.

De uma forma geral, durante o segundo trimestre do ano ainda que Portugal tivesse o preco mensal
médio mais baixo dos paises da Unido Europeia apds considerada a carga fiscal o PMVP dos
combustiveis em Portugal estariam acima dos praticados em Espanha, o que reflecte a menor carga
fiscal relativa da Espanha.

Existiram contudo excepc¢des durante o trimestre a esta realidade relacionadas com o diferente
periodo de ajustamento dos precos entre paises. No caso portugués o ajustamento aos precos
internacionais é tradicionalmente mais lento do que no caso espanhol conforme andlise realizada
pela AdC em Newsletters anteriores. Deste facto resulta que apesar das diferencas nas cargas
fiscais entre Portugal e Espanha favoraveis aos consumidores do pais vizinho, em Maio de 2006, e
apenas nesse més, se Portugal tivesse o pre¢o mensal médio do gasé6leo mais baixo dos paises da
Unido Europeia ap6s considerada a carga fiscal o PMVP do gaséleo em Portugal estariam abaixo
do praticado em Espanha (menos de 2 céntimos/litro).

Gasolina sem Chumbo 95 Por
referéncia
p p* p-p* MM 3 meses p-p* p Esp
Abr-06 1,281 1,158 0,123 0,123 1,057
Mai-06 1,344 1,212 0,132 0,114 1,094
Jun-06 1,336 1,198 0,137 0,131 1,088
Gasoleo rodoviario Por
referéncia
p p* p-p* MM 3 meses p-p* p Esp
Abr-06 1,048 0,996 0,052 0,065 0,975
Mai-06 1,070 0,978 0,092 0,072 0,995
Jun-06 1,068 0,986 0,082 0,075 0,981

Legenda:

p = PMVP com impostos practicado em Portugal

p* = PMVP eficiente = PMVP com impostos que Portugal praticaria se dada a sua carga fiscal, que é exégena, o seu PMVP liquido de impostos fosse o mais baixo da U.E.
p-p* = Margem de ineficiéncia

p Esp = PMVP com impostos praticado em Espanha

Fonte: AdC com base em dados da Comisséo Europeia

® Refira-se, porém, que além da eficiéncia e intensidade da concorréncia no mercado existem outros factores
que podem contribuir para as diferencas de pregos existentes entre mercados, nomeadamente factores
relacionados com a posicdo geogréafica dos mercados que condicionam a acessibilidade da matéria-prima,
custos de transporte e armazenagem, custos portuarios, entre outros. Estes factores tém influéncia directa sobre
0S precos, uma vez que afectam os custos imputados aos produtos finais.
" Disponiveis para consulta em:
www.autoridadedaconcorrencia.pt/Aconcorrencia_C09.aspx?cat=Cat_Publicacoes_newsletter&idmenu=3
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3. Breve analise do mercado do Gas Propano e Butano de

garrafa

3.1. Analise do preco internacional da matéria-prima

O prec¢o dos futuros do gés
propano atingiu valores
superiores a 30 céntimos por litro
no mercado de Nova lorque.

Nos Ultimos doze meses o preco
dos futuros do gas propano tem
apresentado uma tendéncia de
subida. No fim do segundo
trimestre de 2006 foram de novo
atingidos os picos de Setembro e
Dezembro de 2005.

No segundo trimestre de 2006 a
tendéncia foi Unica e s6 de
subida acentuada. A 30 de Junho
de 2006 o preco dos futuros do
gas propano era de 30,8
céntimos/litro.

Ainda no segundo trimestre de
2006 o gas propano cotado em
dolares subiu 20,1%. O efeito
deste grande crescimento foi um
pouco atenuado pela
desvalorizacdo do dolar em 3,2%,
0 que significou um aumento do
preco, em euros, do gas propano
de 16,1%.

Evolucéo dos contratos de futuros do Gas Propano a 30 dias

(PN, NYMEX)
i
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Fonte: Reuters

Evolucéo dos Pregos dos Futuros do Gas Propano
Index Euros - 2Q2006
(01-Abr-06; 100)

120 4

Efeito Var.
115 4 == Index cotag&o USD/Eur prego
—— Index 2Q2006 Prego Propano matéria
110 - prima Efeito
+20,1% total
105 4 m +16,1%
100 "/\l/‘”" Efeito

Taxa de
cambio
-3.2%

15-04-06 1

80 -

Fonte:Reuters

Este incremento significativo € ainda mais relevante se considerarmos que nos ultimos 12 meses,
nos mercados internacionais, os futuros do gas propano subiram 43,8%. Se considerarmos o efeito
cambial entédo, neste mesmo periodo, a cotacdo em euros do gas propano cresceu 64%.
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3.2. Analise da procura nacional de gas de garrafa

De Abril a Junho de 2006, a procura nacional Composicéo das vendas de GPL
de GPL atingiu as 450 mil toneladas, 1,03% Junho 2006

abaixo dos valores registados durante o periodo Propano granel

homélogo em 2005, 455 mil toneladas. 37% Proparno

canalizado
1%

Do valor total de GPL vendido em Junho, 52%
corresponde a gas engarrafado (Propano —
20%; Butano — 32%). -
utano garrafa
32%

Propano garrafa

A procura acumulada até Junho de 2006 de gas 20%
. . GPL auto utano granel
propano engarrafado foi de cerca de 105 mil 2% 8%
toneladas (menos 4,4% do que em igual
periodo do ano anterior). Esta quebra na
procura é particularmente acentuada nos

meses de Abril e Junho.

Fonte:DGGE

Relativamente ao gas butano engarrafado, este teve uma quebra na procura de 4,7% desde Janeiro
de 2006. Esta quebra foi mais sentida em Junho, tal como para o gas propano engarrafado. Assim
em finais de Junho de 2006 a procura de gas butano engarrafado atingiu as 156 mil toneladas,
contrastando com as 164 mil vendidas em igual periodo do ano passado.

Procura Nacional de Gas Butano de Garrafa Procura Nacional de Gas Propano de Garrafa
ton. Acum. ton. ton. Acum. ton.
33.000 + T 170.000 19.000 — — 120.000
4,79
l + 160.000 2004 1 115.000 2004
18.000 +
29.000 + + 150.000 [ 110.000
2005 | 105.000 2005
+ 140.000 17.000 ’
2006 I 100.000 2006
25.000 - + 130.000 16.000 + t 95.000
-33% | 120.000 —— Acum 2004 o000 L 90.000 —— Acum 2004
21.000 1 | 110000  ——Acum 2005 ) r iz-zgg —— Acum 2005
14.000 + [ =
+ 100.000 Acum 2006 1 75.000 Acum 2006
17.000 ! ! 90.000 13.000 ! ! 70.000
Abr Mai Jun Abr Mai Jun

Fonte: DGGE Fonte:DGGE

3.3. Analise da evolucéo dos precos

Os ultimos doze meses foram caracterizados por uma subida relativamente constante do prego do
GPL engarrafado.

O preco do gés propano e butano Evolugdo do pregos do Gas Butano e Propano
engarrafado subiu 27,1% e 22,5% o em garrafa
respectivamente durante os ultimos 185

12 meses. 7o

No final do segundo trimestre do ano
de 2006 os precos do propano e
butano engarrafados eram de
€1,69/kg e €1,36/kg,
respectivamente. No més de Junho i1 Butano
verificou-se uma ligeira descida de s P
precos, que reflecte, com algum
desfasamento, a descida dos precos
internacionais, verificada no trimestre
anterior.

br-05
Mai-05
Jun-05
Jul-05
Ago-05
Ago-05
Set-05
Out-05
Nov-05
Dez-05
Dez-05
Jan-06
Fev-06
Mar-06
Abr-06
Mai-06
Mai-06
Jun-06

<
Fonte: DGGE
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4. Analises Complementares — Comparacao entre marcas
principais, independentes e brancas

4.1. Introducéo

Em Newsletters anteriores a AdC tem reportado importantes diferencas de precos de venda ao
publico de combustiveis entre os postos integrados em areas comerciais (designadamente
supermercados e hipermercados) e os restantes postos de abastecimento.

Tem também demonstrado que a amplitude de pregos nos postos de combustiveis situados em
auto-estradas € inferior a registada fora destas vias.

Na presente Newsletter a AdC detalha o fendémeno explicando as diferencas nas estratégias de
precos adoptadas pelos diversos agentes a actuar na venda a retalho de combustiveis liquidos.

A andlise realizada reporta aos precos registados na ultima semana de Junho de 2006.

4.2. Caracterizagcédo geral do fenomeno

Na actividade de venda de combustiveis rodoviarios a retalho operam empresas com caracteristicas
distintas. E possivel distinguir trés tipologias de empresas a actuar: as “Marcas Principais”, as
“Marcas Independentes” e as “Marcas Brancas”.

O grupo das “Marcas Principais” compreende empresas nacionais e multinacionais que actuam
em todo o territdrio nacional, com um nivel de notoriedade de marca elevado e cuja actividade
principal consiste na refinagédo e/ou comercializagdo a retalho de combustiveis liquidos (Galp,
Cepsa, Repsol, BP,...).

As “Marcas Independentes” séo representadas por um conjunto de empresas com uma marca de
nivel de notoriedade inferior ao das marcas principais, com uma abrangéncia territorial mais limitada
e normalmente ndo desenvolvem a actividade de refinacao (Cipol, Alves Bandeira,...).

O grupo das “Marcas brancas” compreende empresas cuja actividade principal ndo é refinacédo
elou comercializagéo a retalho de combustiveis liquidos mas que utilizam as marcas de grande
notoriedade noutras actividades (designadamente na distribuicéo a retalho de produtos alimentares)
na comercializagdo de combustiveis liquidos em postos normalmente situados nas proximidades
dos locais onde desenvolvem a sua actividade principal (Carrefour, Leclerc, ...).

O posicionamento dos diferentes tipos de “marcas” é distinto com influéncias quer sobre os precos
praticados quer sobre a localizag&o dos postos de venda de combustiveis.

As marcas principais tém uma presenca particularmente forte nas auto-estradas e também nas
principais redes rodoviarias nacionais ndo estando normalmente presentes no perimetro de
supermercados e hipermercados®.

Os postos de marcas independentes encontram-se particularmente dispersos na rede viaria
nacional ndo tendo expressédo nas auto-estradas nem no perimetro de supermercados e
hipermercados.

Os postos de marca branca por sua vez estéo, sem excep¢éao, localizados no perimetro dos
supermercados e hipermercados da marca que representam.

8 Apesar disso existem excepcdes. Pela vasta abrangéncia territorial destas marcas por vezes existem postos de
abastecimento perto de areas comerciais ainda que fora do perimetro destas mas nestes casos e por vezes a
politica da marca principal nestes postos diverge da politica fixada a nivel nacional.
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Os postos das marcas principais representam cerca de 82% do total de postos de combustiveis
em Portugal Continental, os de marcas brancas ndo excedem os 4% e os independentes
representam cerca de 14% do nimero total de postos.

Em termos de localizacéo os postos de auto-estradas representam cerca de 5% do total das
localizacdes e os localizados em hipermercados/supermercados cerca de 4% do total do ndmero de
postos.

Peso relativo das diferentes localiza¢6es
de postos de abastecimento

Peso relativo das diferentes marcas de
postos de abastecimento

Areas
Postos Comerciais

4%
brancos
2% Marcas Auto-estrada
principais 5%
82%

Independentes
14%
Outros

91%
Fonte:DGGE
Fonte:DGGE onte

Na ultima semana do segundo trimestre de 2006 verificou-se que, de uma forma geral, 0s pre¢os
minimos e maximos mais elevados foram praticados nas auto-estradas pelas marcas principais.
E também nas auto-estradas que se registam nas amplitudes de varia¢io de precos mais reduzidas
(inferiores a 5% para ambos os combustiveis).

Junto as areas comerciais, onde estdo presentes as marcas brancas, verificam-se os precos
minimos e maximos mais reduzidos e a amplitude de variagcdo dos precos é também das mais
reduzidas (inferior a 5% para ambos os combustiveis).

A dispersao de precos das marcas independentes tende a nao ser significativamente diferente da
das marcas principais em localizacdes fora de auto-estradas. E nestas localizagbes que se verifica
uma maior amplitude de precos. Nas marcas principais 0s precos oscilam cerca de 9.1% enquanto
para as marcas independentes variam cerca de 6.5% para o gaséleo. Relativamente a gasolina
essa oscilacdo é de cerca de 6.1% para as marcas principais e 7.6% para as marcas
independentes.

PVP Gasoleo - Ultima semana de Junho

Marcas Principais Marcas Independentes Marcas Brancas
Diferenga Diferenga Diferenga Diferenca Diferenga Diferenca
Min Max (€t (%) Min Max (€t (%) Min Max (ENt) (%)
Auto-estrada 1,039 1,089 0,050 4,8%
Areas Comerciais 0,998 1,039 0,041 4,1%
Outros 0,998 1,089 0,091 9,1% 1,018 1,084 0,066 6,5%

Fonte: Andlise AdC com base em dados da DGGE

PVP Gasolina s/ chumbo 95 - Ultima semana de Junho

Marcas Principais Marcas Independentes Marcas Brancas
Diferenca Diferenga Diferenca Diferenca Diferenca Diferenca
Min Max (€Nt (%) Min Max (€N (%) Min Max (€N (%)
Auto-estrada 1,305 1,349 0,044 3,4%
Areas Comerciais 1,250 1,310 0,06 4,8%
Outros 1,275 1,353 0,078 6,1% 1,308 1,408 0,100 7,6%

Fonte: Analise AdC com base em dados da DGGE

Apesar das tendéncias gerais apresentadas acima, mesmo dentro de cada categoria de marca
existem concorrentes com estratégias de precos diferenciadas que importa analisar com maior
detalhe.
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4.3. Marcas Principais

4.2.1. Auto-estrada

Apesar de numa analise agregada se verificar uma amplitude de pre¢os nas marcas principais
localizadas em auto-estradas de 4.8% para o0 gasoéleo e 3.4% para a gasolina, se fizermos uma
analise marca a marca verificamos que:

- Para cada marca a amplitude de precos € ainda menor (a amplitude maxima registada foi
de 2.8%);

- Algumas marcas utilizam uma politica de pregos uniforme em todos os postos de
combustivel localizados em auto-estradas (verificou-se em duas das quatro marcas
analisadas).

- Nao existem diferencas na amplitude de precos entre os dois combustiveis para cada

marca.
PVP Gasoleo
Min Max Diferenca Diferenca
(€Nt) (%)
Marca 1 1,067 1,067 0,000 0,0%
Marca 2 1,039 1,068 0,029 2,8%
Marca 3 1,068 1,089 0,021 2,0%
Marca 4 1,068 1,068 0,000 0,0%
Desvio padrao 0,014 0,011 0,015 1,4%
Fonte: Analise AdC com base em dados da DGGE
PVP Gasolina
Min Max Diferenca Diferenca
(€NY) (%)
Marca 1 1,343 1,343 0,000 0,0%
Marca 2 1,305 1,348 0,029 2,8%
Marca 3 1,343 1,349 0,021 2,0%
Marca 4 1,345 1,345 0,000 0,0%
Desvio padréo 0,019 0,003 0,015 1,4%
Fonte: Analise AdC com base em dados da DGGE

4.2.2. Restantes localizagbes

A politica de precos das marcas principais para as localizacdes fora de auto-estradas é distinta da
verificada nos postos de auto-estradas em diversos aspectos:

- Todas as marcas sem excepgdes praticam uma politica de precos diferenciada embora
existam marcas com amplitudes de precos minimas (1.1% para o gaséleo e 0.8% para a
gasolina sem chumbo 95);

- A amplitude de pre¢os por marca atinge em certos casos valores relativamente elevados
(7% para o gaséleo e 5.5% para a gasolina sem chumbo 95 no caso de uma das marcas
analisadas);

- Nas marcas principais que apresentam um preco Unico nas auto-estradas verifica-se que
em alguns casos séo as que apresentam amplitudes de preco mais elevadas nas outras

localizacdes.
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- As amplitudes de pregos na gasolina e no gasoleo divergem por marca sendo que a
amplitude de precos relativa (em %) tende a ser superior no gaséleo (de entre todas as

marcas analisadas s6 se verificou uma excepcao).

PVP Gasoleo
Min Max Diferenca Diferenca
(€M) (%)
Marca 1 1,047 1,072 0,025 2,4%
Marca 2 1,047 1,058 0,011 1,1%
Marca 3 1,038 1,089 0,051 4,9%
Marca 4 0,998 1,068 0,070 7,0%
Desvio padréo 0,023 0,013 0,026 2,7%
Fonte: Analise AdC com base em dados da DGGE
PVP Gasolina
Min Max Diferenca Diferenca
(€M) (%)
Marca 1 1,308 1,353 0,045 3,4%
Marca 2 1,323 1,333 0,010 0,8%
Marca 3 1,303 1,349 0,046 3,5%
Marca 4 1,275 1,345 0,070 5,5%
Desvio padréo 0,020 0,009 0,025 1,9%

Fonte: Analise AAC com base em dados da DGGE

4.4. Marcas independentes

Relativamente as marcas independentes verifica-se numa analise marca a marca que a amplitude
de precos varia entre 2.2% e 5% para o gasoéleo e entre 1.5% e 3.4% para a gasolina abaixo das
variacdes nas marcas principais (entrel.1% e 7% para o0 gaséleo e entre 0.8% e 5.5% para a
gasolina). Esta situacdo podera estar relacionada com a menor abrangéncia territorial das marcas

independentes e consequente menor diferenciacdo por via do preco.

Nas marcas independentes a amplitude de precos medida em termos relativos (isto &, em
percentagem) € superior no gasoéleo para todas as marcas analisadas.

PVP Gasdleo
Min Max Diferenca Diferenca
(€M) (%)
Marca 1 1,048 1,071 0,023 2,2%
Marca 2 1,039 1,084 0,045 4,3%
Marca 3 1,018 1,069 0,051 5,0%
Marca 4 1,033 1,068 0,035 3,4%
Desvio padréo 0,013 0,007 0,012 1,2%

Fonte: Analise AAC com base em dados da DGGE
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PVP Gasolina
Min Max  Diferenca Diferenca
(€NY) (%)
Marca 1 1,323 1,343 0,020 1,5%
Marca 2 1,328 1,373 0,045 3,4%
Marca 3 1,308 1,343 0,035 2,7%
Marca 4 1,308 1,343 0,035 2,7%
Desvio padrao 0,010 0,015 0,010 0,8%
Fonte: Analise AdC com base em dados da DGGE

45. Marcas brancas

Relativamente as marcas brancas e numa analise marca a marca verifica-se que:

- As marcas brancas apresentam das amplitudes de precos mais baixas do mercado, entre
0s 2% e 0s 4.1% para 0 gasOleo e 0s 1.6% e 4.8% para a gasolina;

- Apesar das mais baixas amplitudes de precos deve registar-se ainda assim que para a
mesma marca o preco ndo é uniforme tendo-se registado na dltima semana de Junho
diferencas de preco de 6 céntimos por litro numa das marcas analisadas para a gasolina
sem chumbo 95;

- Adiferenca entre 0s precos minimos e 0s precos maximos entre marcas, para as marcas
analisadas nao diferiu mais de 2 céntimos por litro independentemente do combustivel.

PVP Gasoleo
Min Max Diferenca Diferenca
(€Nt) (%)
Marca 1 1,000 1,020 0,020 2,0%
Marca 2 0,998 1,039 0,041 4,1%
Fonte: Andlise AdC com base em dados da DGGE
PVP Gasolina
Min Max Diferenca Diferenca
(€/lt) (%)
Marca 1 1,270 1,290 0,020 1,6%
Marca 2 1,250 1,310 0,060 4,8%
Fonte: Andlise AdC com base em dados da DGGE
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4.6. Conclusodes

Da andlise realizada pode concluir-se que:

e As marcas principais ndo praticam 0s pre¢os mais elevados apenas nas auto-estradas,
salvo raras excepcoes. E possivel para a generalidade das marcas principais encontrar precos
mais elevados ou ao mesmo nivel dos praticados nas auto-estradas noutras localiza¢c6es onde
também estdo presentes.

e As marcas “brancas” apresentam os pre¢cos mais baixos e uma reduzida variacdo de
precos — Em média a diferenca de precos entre os combustiveis comercializados em postos de
auto-estradas e em marcas de supermercados/hipermercados foi de 3,3% para a gasolina e
3,8% para o gasoleo.

e Apesar de as marcas brancas apresentarem 0s precos mais baixos o seu nivel de cobertura
do territério nacional é relativamente reduzido (representam apenas cerca de 4% do total de
postos em territdrio nacional).

e A diferenca de precos entre os postos localizados em auto-estradas € reduzida — A
diferenca de precos neste postos ndo ultrapassou os 3,4% para a gasolina e os 4,8% para o
gaséleo. Numa andlise por marca verifica-se que cerca de metade das principais marcas a
operar em Portugal utilizam um sistema de pre¢o uniforme em postos de auto-estradas. As
restantes apresentam diferencas de precos de entre 2% e 3% nos seus postos localizados em
auto-estradas.

Note-se, finalmente, que esta analise considera os precos tabelados e ndo os precos efectivos dos
combustiveis. Na realidade e para as principais marcas € possivel identificar diversas tipologias de
campanhas de descontos e fidelizacdo que proporcionam aos consumidores precos efectivos mais
reduzidos do que os tabelados. Alguns desses descontos resultam da utilizagdo de cartdes de frota,
cartdes de fidelidade ou de cupdes de desconto oferecidos por compras realizadas. Estes
mecanismos de fidelizacédo e de promocédo podem reduzir parte da diferenca de pre¢cos das marcas
principais para as restantes marcas.
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Anexo Estatistico

Anexo | - Grau de diferenciacao dos PVP praticados em Portugal:
Ultima semana de Dezembro de 2005

Unidade: Eurol/litro
[ Combustiveis

Gasolina Gasolina Gasolina Gaséleo
s/chumbo | Gasoéleo L s/chumbo .
aditivada colorido
95 98

Minimo 1.150 0.940 1.247 1.247 0.644
Auto-estrada [Maximo 1.187 0.976 1.247 1.302 0.644
Média* 1.180 0.974 1.247 1.254 0.644
Minimo 1.097 0.879 1.167 1.212 0.594
Outros Méaximo 1.285 1.059 1.280 1.302 0.685
Média* 1.180 0.974 1.245 1.257 0.643

Areas Mi,nirno 1.069 0.899 1.120 1.134

Comerciais Me}x!mo 1.259 0.999 1.229 1.324

Média* 1.142 0.939 1.181 1.210
Minimo 1.097 0.909 1.120 1.155 0.614
Norte Maximo 1.285 1.059 1.259 1.302 0.651
Média* 1.179 0.972 1.238 1.254 0.643
Minimo 1.109 0.909 1.167 1.189 0.614
Centro Maximo 1.259 0.999 1.259 1.324 0.650
Média* 1.181 0.974 1.250 1.255 0.644
Lisboa e Vale Mi,nirno 1.069 0.899 1.212 1.150 0.624
do Tejo Ma}x!mo 1.205 0.997 1.280 1.302 0.685
Média* 1.178 0.973 1.242 1.255 0.642
Minimo 1.069 0.879 1.227 1.134 0.594
Alentejo Méaximo 1.195 0.985 1.259 1.302 0.650
Média* 1.178 0.971 1.243 1.250 0.642
Minimo 1.140 0.920 1.167 1.170 0.639
Algarve Maximo 1.184 0.978 1.249 1.302 0.644
Média* 1.179 0.973 1.225 1.268 0.643

Fonte:DGGE * Média Aritmética

Anexo Il - Grau de diferenciacao dos PVP praticados em Portugal:
Ultima semana de Junho de 2006

Unidade: Euro/litro
| Combustiveis |

Gasolina Gasolina Gasolina Gasbleo
s/chumbo| Gasoéleo L s/chumbo ;
aditivada colorido
95 98
Minimo 1,305 1,039 1,395 0,704
Auto-estrada |Maximo 1,349 1,089 1,479 0,704
Média* 1,342 1,068 1,441 0,704
Minimo 1,275 0,979 1,369 1,373 0,654
Outros Méaximo 1,408 1,089 1,438 1,479 0,719
Média* 1,342 1,066 1,408 1,417 0,703
Areas Mi}ni_mo 1,207 0,979 1,340 1,279 0,715
Comerciais Ma}x!mo 1,344 1,071 1,380 1,480 0,715
Média* 1,299 1,029 1,362 1,361 0,715
Minimo 1,250 0,999 1,350 1,325 0,674
Norte Maximo 1,408 1,071 1,413 1,479 0,715
Média* 1,340 1,064 1,405 1,415 0,704
Minimo 1,207 0,998 1,383 1,349 0,674
Centro Maximo 1,358 1,071 1,423 1,479 0,715
Média* 1,340 1,065 1,410 1,412 0,703
Lisboa e Vale do Mi,nirno 1,220 0,979 1,340 1,290 0,684
Tejo Méx!mo 1,373 1,089 1,438 1,479 0,705
Média* 1,340 1,064 1,406 1,412 0,703
Minimo 1,219 0,999 1,378 1,279 0,654
Alentejo Maximo 1,358 1,088 1,413 1,480 0,719
Média* 1,339 1,063 1,402 1,411 0,702
Minimo 1,298 0,979 1,360 1,360 0,704
Algarve Méximo 1,358 1,071 1,413 1,479 0,705
Média* 1,342 1,065 1,405 1,433 0,704
Fonte:DGGE * Média Aritmética
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Siglas e abreviaturas utilizadas

Brent — “Brent blend” — Tipo de crude mais transaccionado no mar do Norte. O Brent tem
uma densidade de cerca de 37,5 de acordo com a escala do API (American Petroleum
Institute). Tecnicamente € uma mistura de crude da Shell UK (zona de exploracao de
Brent) e da BP (zona de exploracéo de Ninian).

WTI - West Texas Intermediate crude oil — contrato de futuros transaccionado no NYMEX
sobre o Light Sweet Crude.

Precos Spot - Precos praticados no mercado a vista (por oposi¢cao ao mercado de
futuros).

PVP - Preco de Venda ao publico.
PMVP - Preco Médio de Venda ao Publico.

Amplitude de precos - Diferenca de precos entre 0 mais baixo e o mais elevado,
praticados no mercado.

MM3 — Média mével a 3 meses (média dos ultimos 3 meses)

MM12 — Média mével a 12 meses (média dos ultimos 12 meses)
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Fonte

Data de recolha da ultima informacgao utilizada

DGGE - Direcgéo Geral de Geologia e Energia

Combustiveis Liquidos - 30 de Agosto de 2006
Combustiveis Gasosos - 28 de Julho de 2006

AIE - Agéncia Internacional da Energia

11 de Agosto de 2006

Comisséo Europeia

31 de Agosto de 2006

Reuters

30 de Agosto de 2006

Contactos

Rua Laura Alves, n°4, 7°
1050-138 Lisboa

Tel: + 351 21 790 20 00
Fax: +351 21 790 20 96

Disclaimer

A missdo da Autoridade da Concorréncia, tal como definida no artigo 1° dos seus Estatutos, aprovados pelo Decreto Lei n.°

10/2003, de 18 de Janeiro, é a de assegurar o respeito pelas regras de concorréncia, tendo em vista o funcionamento
eficiente dos mercados, a reparticao eficaz dos recursos e os interesses dos consumidores.

A AdC, no cumprimento da sua misséo e no exercicio dos seus poderes de supervisdo, procede a um acompanhamento
sistematico do mercado dos combustiveis liquidos e gasosos (gas de garrafa), cujos principais dados apresenta nesta

Newsletter.

A presente Newsletter é difundida a titulo meramente informativo.
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