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Sumario Executivo

« Baixo crescimento da procura e oferta internacional de crude em linha com o verificado
em 2006. Durante o segundo trimestre de 2007, a procura internacional cresceu 1,3% e a
oferta 0,1%.

» Sinais de inverséo da tendéncia de decréscimo no consumo naci onal de combustiveis
rodoviarios no 2.° trimestre de 2007. Face ao trimestre homdélogo de 2006, o consumo de
gasoéleo cresceu 2,6% (em comparacdo com um decréscimo de 1,7% nos ultimos 12 meses
- Maio de 2006 a Maio de 2007) e o consumo de gasolina decresceu 5.3% (menos do que a
média dos ultimos 12 meses: -6,2%).

e Preco médio dos futuros do  Brent, no 2.° trimestre de 2007, sobe 14% face ao preco
meédio do 1.° trimestre de 2007 e desce 9% face ao periodo homdlogo de 2006.

» Preco médio antes de impostos da gasolina s/ chumbo 95 aumenta 31,6% nos
mercados internacionais e 21% em Portugal  no 2.° trimestre face ao 1.° trimestre de
2007, reflectindo o facto de o preco em territério nacional ajustar com atraso face aos
precos internacionais, pelo que no 3.° trimestre de 2007 o ajustamento devera prosseguir.

» Preco médio antes de impostos do gas6leo  no segundo trimestre sobe 12,5% nos
mercados internacionais e 8,1% em Portugal  face ao primeiro trimestre de 2007.

« PMVP aumenta 9,1% para a gasolina e 4,7% para o gas 0leo do primeiro trimestre de
2007 para o segundo trimestre de 2007 em territério nacional.

» Portugal apresentava o quinto preco antes de impostos mais elevado da UE a 15 para a
gasolina sem chumbo 95 e para o0 gaso6leo , na ultima semana de Junho de 2007. Na UE
a 15, Portugal ocupou na ultima semana de Junho o quarto lugar no ranking dos paises
com o PVP mais elevado da gasolina (3% acima da média da UE a 15) e ficou a meio da
tabela no ranking dos paises com PVP do gaso6leo mais elevado (2,8% abaixo da média
da UE a 15).

* Manteve-se a tendéncia, iniciada no segundo trimestre de 2006, de o preco antes de
impostos da gasolina sem chumbo 95 ser sistematicam ente superior em Portugal,
face a média da Unido Europeia a 15 . Contudo, a média das diferencas registou um
decréscimo no segundo trimestre de 2007 em relagédo ao primeiro trimestre de 2007.

» Regibes nacionais situam-se a meio da tabela no ranking Ibérico de pre¢os antes de
impostos de ambos os combustiveis  na Ultima semana de Junho. Os precos médios
mais elevados foram registados nas regifes da Corunha e Madrid para a gasolina sem
chumbo 95 e gasoleo, respectivamente, e 0s mais baixos em Sdria e Teruel para a gasolina
sem chumbo 95 e gaséleo, respectivamente.

* Regibes nacionais situam-se a meio da tabela no ranking Ibérico de disperséo de
precos antes de impostos de ambos os combustiveis n a Ultima semana de Junho,
com excepgdo do Algarve . O Algarve registou das dispersdes de precos mais baixas da
Peninsula Ibérica. Ainda assim, as menores dispersdes de precos foram registadas nas
regides de Ourense para ambos os combustiveis.

« Durante o segundo semestre de 2007, os pregcos médios registados nos hipermercados
foram 3,3% mais baixos do que os precos médios praticados nas auto-estradas para a
gasolina sem chumbo 95 e 4,9% mais baixos do que os precos médios do gaséleo em
postos de auto-estrada.

* Preco do gas engarrafado no mercado nacional regista uma diminuigdo. O pre¢co do gas
butano e propano engarrafados desceu respectivamente 2,9% e 3,5% de Abril de 2006
para Abril de 2007.
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1. Analise do mercado das matérias-primas

1.1. Procura e Oferta de petréleo

1.1.1. Internacional

Procura

No segundo trimestre de 2007, a procura global de petrdleo cresceu 1,3% atingindo os 84,3 mb/d.
Este valor compara com os 83,2 mb/d do trimestre homdlogo de 2006.

Procura Mundial de Petréleo

O aumento da procura de petréleo a nivel Milhdes
internacional durante o segundo trimestre do ano s -
resultou fundamentalmente dos seguintes 88 - W39
factores: 87 855 86,1 o5
86 852 84,1 '
. . N 85 - 84, +0,3% 843 ' +2,4%
+ Aumento da procura chinesa devido a procura Sy -2 84,
’ . , . s - , 3%
dos sectores petroquimico, agricola (inicio da 2; 1 82, ¢
época das colheitas) e construcao. 82 |
i i 81 |
e Aumento da procura no Médio Oriente com a 80 -
expansdo das viagens aéreas e 0 aumento 1 Trim. 2 Trim. 3 Trim. 4 Trim.
da procura dos sectores da construcéo e da FoeAE 2005 0 2006 0 2007E

petroquimica.

« Aumento da procura da india, Canada e México nos sectores industriais e agricolas nos meses
de Abril e Maio.

Em termos anuais, em 2006 a procura de petréleo cresceu 1%. Para 2007, o crescimento previsto
pela Agéncia Internacional da Energia (AIE) é de 1,8%. Estas previsdes de crescimento sdo
sustentadas fundamentalmente pelos seguintes fendmenos:

« Continuacéao do forte crescimento econdémico da China baseado em investimento,
especialmente devido a necessidade de construcdo de consideraveis infra-estruturas para os
Jogos Olimpicos de 2008.

e Continuacéo da forte procura por parte da economia Norte-Americana, apesar do
abrandamento econémico previsto para 2007.

e Aumento da procura dos paises do Médio Oriente devido ao crescimento econémico e
populacional da regiao.

Estimativa de crescimento da Procura Mundial de Pet  réleo
(milhares de barris/dia)

Europa 1356
pres Ex-URSS
5 79
América Norte . |:|
B an P -56 Asia. 861
Médio Oriente 709
286 285 286
-242 -
América Latina Africa
182 177 145 19 102
i I
B 2006
O 2007
O 2008

Fonte: AIE
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Oferta

No segundo trimestre do ano, a oferta cresceu 0,1% face a igual periodo do ano anterior. Foi
atingido o nivel de 84,9 milhdes de barris diarios. Este crescimento esta relacionado com o aumento
da producéo de crude dos Emirados Arabes Unidos, Angola, Algéria e Irdo.

Este crescimento da oferta ficou, contudo, abaixo

do crescimento da procura, designadamente pinoes Oferta Mundial de Petréleo
devido a: 88 1
87 A
« Cortes sazonais de produgdo na OCDE e a 867 g2 85v2+o,05%,4884?§‘v9 85,4 85.2
85 - ,

+0,1%
84,3

fraca oferta da OPEP, nomeadamente na 84,1

Nigéria e no Iraque, no més de Maio. 841

83 4
82 4
81 4
80 -

*  Em Junho, a oferta mundial diminui devido
a menor producao do Mar do Norte e aos

factore§ sazonais que limitaram a ) 1 Trim. 2 Trim. 3 Tiim. 4 Trim.
producéo da América do Norte. Além
disso, a oferta dos paises da OPEP Fome:ae 82005 02006 ®2007

também diminuiu.

1.1.2. Nacional — Importacédo de Petroleo

Uma vez que em territério nacional ndo existe producédo de petréleo (ndo existindo, por isso, oferta
nacional), a procura nacional de petréleo satisfaz-se com importacées de crude.

Em 2006, as importac8es de crude registaram . N . .
. . . Milhares Evolugéo das importagdes de crude
um acréscimo de 3,6% face a igual periodo de barrs dia

2005. 07
+47%
350 1 M
Nos meses de Abril e Maio de 2007 registaram- ~39%
se’ tendéncias distintas de importacdo de 310 4 ) (
crude. W ! o ool

27
270 64 43.6%

No més de Abril, as importacfes situaram-se 230
nos 195 milhares de barris diarios, registando

uma descida de 39% face ao periodo homdlogo 1%
de 2006.

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Em Maio, as importa¢Bes de crude atingiram os
349 milhares de barris diarios, um aumento de Fonte: AIE
47% face ao periodo homologo de 2006.

B 2005 [12006 [C—32007 —— Média 2005 Média 2006

Este aumento de importacdes nacionais de crude serviu para alimentar o incremento verificado no
consumo de combustiveis em territério nacional, ja que, as exportacfes de produtos transformados
se reduziram.

De acordo com a Galp Energia®, as exportacdes, em volume, cairam 25% face ao trimestre
homoélogo, uma diminuicdo explicada em parte pela reducdo em 37% das exportacdes de fuel.

! No momento da preparacéo da Newsletter ndo estavam disponiveis os dados referentes ao més de Junho de 2007.
2 Resultados Primeiro Semestre de 2007 — Galp Energia — Agosto de 2007.
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1.2. Preco internacional do petréleo

No segundo trimestre de 2007, os prec¢os dos futuros do petréleo mantiveram a tendéncia crescente
encetada no inicio do ano.

No ultimo dia do més de Junho foi atingido (0] Evolugao dos contratos de futuros do Brente WTl a 30 dias
preco de $71,41 e $70,68 para os contratos
de futuros a 1 més do Brent e WTI, ol
respectivamente. s ’N\% []\\,y,
743701 68,97 71,41
O segundo trimestre caracterizou-se por uma ] oo o
subida dos precos dos futuros a 1 més do % \L\ . 609 f/\"%
Brent. Mantendo valores préximos dos 68 601 WA s ] saasflil 6183
dolares durante o més de Abril, os precos 59 g 5® ’ \Ww‘ﬁ
desceram até aos 64 dolares no inicio do 50 | WTI Dioa
més de Maio, inflectindo a sua trajectéria a a5

partir da segunda semana de Maio,
culminando em valores idénticos aos
registados em Agosto de 2006.

30-Jun-06

30-Jul-06 -
30-Ago-06 -
30-Set-06 -
30-Out-06 -
30-Nov-06 -
30-Dez-06 -
30-Jan-07 -
28-Fev-07 +
30-Mar-07 -
30-Abr-07
30-Mai-07
30-Jun-07

Fonte: Reuters

Em termos globais, desde o inicio do segundo ; ,

. ~ Evolucéo dos Precos dos futuros do Brent a 30 dias
trimestre de_2007, a cotacdo do Brent, em Index em Euras - 272007
dolares, registou um aumento de 4,9%. Esta (O horor 100
subida foi atenuada por uma depreciacdo do
dolar face ao euro em aproximadamente 0,9%,
0 que em termos finais significou, em euros, um

+4,9%
aumento do preco em 4%. 104 4 matdrn | %
102 [\m ﬁ//\ prima Efeito
. ) total

O prego médio dos futuros do Brent em euros e T — e e L

108 -

106 -

$ Efeito

do segundo trimestre de 2007 foi 13,8% o5 | Teva de
superior ao do primeiro trimestre de 2007 i 2B 5553588588
(€+6,18/bbl). Comparando com o periodo 333 288 8 8 ¢ 8 g g
homoélogo de 2006 (segundo trimestre de 2006) 3% 5 © HH N8 SHHIS
registou-se uma descida de 9,1% (€-5,07/bbl) 1 =mCotagio EuUSD  — Brent - (LO;ICE;€/bb)

no preco médio dos futuros do Brent no 9 -

Fonte: Reuters

segundo trimestre de 2007.

No caso do WTI verificou-se um aumento de Preco Médio dos futuros do  Brent e do WTI a 30 dias
8,6% (€3,81/bbl) entre a média do primeiro

trimestre de 2007 e a média do segundo Variacéo | Variagdo
trimestre de 2007, e uma reducao de 14,2% 272007 | 1T2007 | 272006 | 2T2007- | 2T2007-
(€-7,99/bbl) entre a média do segundo trimestre 1T2007 | 272006
de 2006 e a média do segundo trimestre de Brent (€/bbl) | 51,0 | 448 | 56,0 | 13.8% | -9.1%
2007. WTI (€/bbl) | 483 | 444 | 56,2 8,6% | -14,2%

Fonte: Reuters
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1.3. Preco dos transportes maritimos do petréleo

O crescimento moderado dos precos dos transportes maritimos de petréleo, interrompido no inicio
do quarto trimestre de 2006, voltou a verificar-se a partir de meados do primeiro trimestre de 2007.
Registando um méaximo no inicio do segundo trimestre, o crescimento inflectiu a partir de entéo a
sua trajectoria, estabilizando durante Maio e Junho em valores proximos dos minimos de Agosto de
2005.

O segundo trimestre de 2007 caracterizou-se por uma descida acentuada do preco do transporte
maritimo até ao inicio de Abril, e algumas oscilagcées até ao inicio de Maio, estabilizando a partir de
entdo. No dia 30 de Junho de 2007, o preco do transporte maritimo atingiu os $11,3/tonelada.

Comparando os precos médios do segundo trimestre de 2007 com os do primeiro trimestre de 2007,
registou-se uma diminuigdo de cerca de $1,4/tonelada do prego do transporte maritimo de petréleo.

A evolucdo no segundo trimestre de 2007 explica-se principalmente por dois factores:

» Fraco crescimento da oferta de petréleo em termos globais (em especial nos meses de
Maio e Junho).

= Acumulacédo de stocks dos EUA e do Japao suplantando a pequena diminui¢cdo ocorrida na
Europa.

Custo do transporte maritimo
Europa Ocidental - EUA

$/ton.
25
20 -

15 4

10 4

6-Jul-06 -

30-Jun-06

2

21-Ago-06 -
16-Set-06
12-Out-06
07-Nov-06 +
03-Dez-06 +
29-Dez-06 -
24-Jan-07
19-Fev-07 +
17-Mar-07
12-Abr-07 +
08-Mai-07 -
03-Jun-07 +
29-Jun-07 -

Fonte: Reuters (N-Sea-USAC-130KT - dirty -

(%)
°

ot)
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2. Analise dos mercados nacionais de combustiveis
liquidos (gasolina e gasoleo rodoviario)

2.1. Oferta

2.1.1. Nacional

Em termos homalogos, em Abril, Maio e Junho de
2007, a oferta nacional cresceu 4%, 9% e 1%
respectivamente.

O aumento da oferta nacional de combustiveis liquidos
esta sobretudo associado ao aumento do consumo
nacional, uma vez que, as exportacdes de
combustiveis se apresentaram em queda durante o
segundo trimestre de 2007.

De acordo com dados do INE, entre Janeiro e Maio de
2007°, as exportacdes de produtos derivados, em
valor, diminuiram 31,5% face a igual periodo do ano
anterior.

2.1.2. Importagéo

(Mb/dia)

Evolugéo da oferta nacional de derivados do

0,40 petréleo
0,35 4% 9% 1%
0,30 — —
0,25
0,20
0,15
0,10
0,05
0,00 +
Abr Mai Jun

02005 0 2006 02007

Fonte: AIE

Nos ultimos anos a capacidade de producéo de gaséleo em Portugal tem ficado aquém da procura
nacional. Adicionalmente, alguns operadores de venda a retalho de combustiveis preferem, em
determinados momentos, recorrer a importacao em alternativa a adquirir os combustiveis junto do

fornecedor nacional.

Em 2006, as importacdes de gasoleo atingiram os cerca
de 730 milhdes de litros. Durante 2007, até Maio®,
Portugal tinha importado 305 milhdes de litros, o que

representa um decréscimo de cerca de 4,1% face a igual

periodo de 2006.

Em Abril, comparando com o periodo homélogo de
2006, as importacdes de gasoéleo diminuiram cerca de
14% para os 59 milhdes de litros, crescendo 19% em
Maio de 2007, em compara¢do com 0 mesmo més de
2006, alcancando os 76 milhfes de litros.

Apesar de Portugal ser um exportador liquido de
gasolina, durante o ano de 2006 importou cerca de
137 milhdes de litros. Até Maio de 2007 os niveis de
importacdo de gasolina ndo excederam os 40
milhdes de litros, o que representa uma diminuicao
de aproximadamente 32% face a igual periodo de
2006.

Em comparac¢do com os respectivos periodos
homadlogos de 2006, nos meses de Abril e Maio
registou-se uma diminuicdo do volume de
importacdes de gasolina de 24% e 31%
respectivamente.

Importag8es acumuladas de MilhGes

Gasoleo Litros
1200
02007 | 1000
002006
02005 r800
1600
L 400
1200
> j=2) 0
c < s c = o [0}
s 2 233<§3 223
Fonte: AIE
Importacdes acumuladas de
Gasolina MilhGes
litros
1180
1 160
I 140
1120
100
180
160
140
120
c = T s ® S 3 = 1 [e] mo
Fcaeg 2 2 2 3 3 < § 8 2z a

® No momento da preparacdo da Newsletter ndo estavam disponiveis os dados referentes ao més de Junho de 2007.
* N&o se encontra ainda disponivel informagao relativa ao més de Junho de 2007.



: - v,
Acompanhamento dos Mercados dos Combustiveis — Newsletter n.° 16 — 2.° trimestre de 2007 AUTORIDADEL - CONCORRENCIA

2.2. Procura

No ano de 2006, a procura nacional de produtos derivados do petréleo diminui 10,6% face a 2005.
Ao contrario do verificado em 2006 e, no primeiro trimestre de 2007 — em que a procura diminui
6,7% — o segundo trimestre de 2007 foi caracterizado por um aumento da procura nacional de
produtos derivados do petréleo (+2,7%) face ao periodo homélogo de 2006.

(Mbidia) Evolucéo da procura nacional de derivados do petrdl eo
0,38 - . 8%-9,2% 31%
0361 [T 4,1%

B 17% 24% [ M
A% —

0,34 -
03291 ] M M 0,309

0,30 - | |- m — | Y

0,28 - -
0,26 -
0,24

0,22 -

0,20 T T T T T T T T T T ]
Jan Fev  Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov  Dez

Fonte: AIE 32005 C—2006 C—32007E —— Média 2006

Dos factores que influenciaram o crescimento da procura no segundo trimestre de 2007° e face ao
segundo trimestre de 2006, destacam-se o aumento do consumo de:

= GasoOleo para fins rodoviarios — O consumo de gasoéleo para fins rodoviarios aumentou 2,6%.
= Gés butano — O consumo de géas butano registou uma subida na ordem dos 26%.

» Nafta quimica— O consumo de nafta quimica, principalmente utilizada na indUstria quimica,
registou um aumento no consumo de 4%.

= Matérias-primas de aromaticos — O consumo de matérias-primas de aromaticos registou uma
subida na ordem dos 129%.

O crescimento da procura foi, no entanto, atenuado pela quebra de 16% do consumo nacional de
fueldleo para producéo de energia e pela diminuigdo do consumo de gasolina sem chumbo 98 (-
19% face ao segundo trimestre de 2006).

A inversao da tendéncia de quebra da procura de produtos derivados do petréleo foi em parte
potenciada pela inverséo da tendéncia de reducdo do consumo de combustiveis para fins
rodoviarios.

De facto, a quantidade consumida de gasoleo para fins rodoviarios aumentou 2,6% nos meses de
Abril e Maio de 2007 por comparagéo com igual periodo do ano anterior apesar de a quantidade
consumida de gasolina ter diminuido 5,3% nesse mesmo periodo.

Ainda assim, numa andlise dos Gltimos 12 meses®, verifica-se gue o consumo de combustiveis
rodoviarios em Portugal tem vindo a registar um decréscimo anual’ de 2,9%. A principal quebra no
consumo verificou-se na gasolina (-6,2%), com o gasoéleo a registar uma descida de 1,7%.

O decréscimo da gasolina, quando comparado com a subida do gaséleo, resulta do efeito de
substituicdo que existe entre veiculos movidos a gasolina e os movidos a gaséleo®.

® Os dados apresentados referem-se aos meses de Abril e Maio na medida em que no momento da publicagéo da
Newsletter ainda néo se encontravam disponiveis dados da DGEG relativamente a Junho de 2007.

® Maio de 2006 a Maio de 2007.

" Média M6vel a 12 meses.
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Média Mével (12 meses) da procura mensal de
combustivel rodoviario em Portugal

600

500 -
TCMA = -2,9%
& 400
3
‘é’ ) TCMA = -1,7%
£ 300 1 —— Gasolina MM12
3 —— Gasobleo MM12
L —— Total MM12
£ 200
s
100 4
TCMA = -6,2%

0 ! ! ! ! , ! ! ! ! ! ! !
g8 § 8 888 85 5 5 5 5 5
] = o P - N c = = T c
5 5 2 & 8 2 & 8 & £ 2 2 3

Fonte:DGEG

Em Junho de 2007, cerca de metade (49%) da procura nacional de produtos derivados de petréleo
foi dirigida ao consumo de gasoéleo e gasolina, essencialmente associado aos transportes.

Nos anos mais recentes, o peso relativo dos varios produtos derivados do petréleo na procura nao

se tem alterado. O peso relativo destes produtos manteve-se praticamente constante entre Junho
de 2006 e Junho de 2007.

Contudo, se alterarmos o horizonte temporal de comparacao verificamos que existem diferencas
bastante significativas ao nivel da importancia dos diversos derivados do petréleo na procura.
Assim, em Junho de 2007 face a Junho de 1997 regista-se um maior peso do gaséleo (cujo peso

relativo passa de 27% para 37%) e um menor peso da gasolina (passa de 15% para 12%) e dos
residuos (passa de 21% para 17%).

Composigéo da Procura de derivados do Composigéo da Procura de derivados do
Petréleo em Junho de 1997 Petréleo em Junho de 2007

" LPG + Nafta Gasolina
Gasolina 2106 12%
15% ’

LPG + Nafta
16%

Gaso6leo
Residuos do Flel 9 ic G
Gasoéleo 21% 37% Residuos do Fel

17%

Jet e Kerosene Jet e Kerosene

Qutros Produtos Outros Produtos
Fonte:AIE 11% 5% Fonte:AlE 7%

11%

® Esta temaética foi abordada com particular detalhe na Newsletter do quarto trimestre de 2005, disponivel em
www.autoridadedaconcorrencia.pt — Publica¢des.
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2.3. Evolucao dos precos de venda ao publico de com  bustiveis
2.3.1. Evolucao e nivel de pregos

2.3.1.1. Internacionais

Depois de se registar uma descida dos Evolugo do pregos do Gasoleo e Gasolina

precos da gasolina e do gaséleo no Rotterdam, Barges FOB

segundo semestre de 2006, o segundo oo™

trimestre de 2007 continuou a tendéncia 7528

de crescimento dos precos iniciada no 0 o s

primeiro trimestre. " \_ 5507 . A m; o524
| 60,74 ' ’s’ 61,59

No final de Junho de 2007, os precgos ZZ \ AN J/ -

internacionais da gasolina e do gaséleo a | ey %~

atingiram os €66,62/bbl e €63,54/bbl, o Gactlen ULSDSO.CAWE — Gasolin

respectivamente. w0

26-Jun-06

22-Jul-06 -
17-Ago-06

12-Set-06 -
08-Out-06
03-Nov-06 q
29-Nov-06 q
25-Dez-06 -
20-Jan-07 -
15-Fev-07 1
13-Mar-07 A
08-Abr-07 -
04-Mai-07 -
30-Mai-07 -
25-Jun-07

O diferencial de precos entre os dois
combustiveis registou um aumento entre Fonte: Reuters

Abril e Maio, reduzindo-se em Junho.

Esta evolucdo inverteu a tendéncia do

rimestre anterior, com o preco sren o DS s
internacional da gasolina a cotar-se 2T2007

Index

acima do do gasoleo. (02-Abr-07; 100)
115 4
De 2 de Abril ao fim de Junho de 2007, 110 1
registou-se um acréscimo no preco
cotado em euros de 8,5% para a
gasolina e de 5,8% para o gasoleo. 100

108,50
105,77
105,17

99,05

Em termos de precos médios trimestrais, — Brent dated spot
Gasobleo ULSD 50 ppm

verificou-se um aumento de 31,6% no %01 01,39 _

preco internacional da gasolina quando sl T Cesclmshme®
comparado com o primeiro trimestre de & & & &5 5 5 & &5 & & 5 5 5 5 5
2007 e um decréscimo de 0,6% quando SRS S S T A I N - O -
comparado com o periodo homélogo de Fonte: Reuters -t -t

2006.

Preco Médio da Gasolina e do Gaséleo Rotterdam, Barge s FOB
No que concerne ao gasoleo, o prego

(médio trimestral) internaciongl re_gistou um Variag&o | Variagdo
aumento de 12,5% face ao primeiro 2T2007 | 1T2007 | 2T2006 | 2T2007- | 2T2007-
trimestre de 2007, e uma diminuicdo de 172007 | 272006
0 ;
10% face ao segundo trimestre de 2006. Gasolinas/ 95 | 66,0 50,1 66.4 31.6% 20.6%
Gasobleo 63,1 56,1 700 | 125% | -10,0%

Fonte: Reuters
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2.3.1.2. Nacionais

Analise do PMVP antes de impostos

AUTORIDADE

s

Em Portugal, depois do maximo verificado em Agosto de 2006, os PMVP antes de impostos dos
combustiveis registaram uma trajectdria descendente, so inflectida em Fevereiro de 2007.

O segundo trimestre de 2007 ficou
marcado, em territério nacional, pelo
aumento dos precos de ambos 0s
combustiveis, com a gasolina sem chumbo
95 a iniciar uma trajectoria descendente a
partir de meados de Junho.

No final do segundo trimestre, a gasolina
custava antes de impostos

54,6 céntimos/litro e o gaséleo

53,1 céntimos/litro.

Durante o segundo trimestre de 2007, o
diferencial entre os PMVP antes de
impostos dos dois combustiveis esteve, em
média, proximo dos 2 céntimos por litro,
chegando a atingir os 4 céntimos por litro
no final de Maio. Durante o més de Abril, 0
diferencial de precos foi, em média, nulo. O
comportamento do diferencial deve-se, em
grande parte, ao aumento mais
pronunciado do preco da gasolina sem
chumbo 95 face ao do gaséleo.

No global, do inicio de Abril ao final de
Junho de 2007, registou-se uma subida do
PMVP antes de impostos da gasolina e do
gasoleo de 13,3% e 8,8% respectivamente.
Este aumento fez-se sentir, em particular,
em Abril e Maio para a gasolina e em Abril
e Junho para o gasdleo.

O preco médio da gasolina, que no mercado
internacional verificou uma subida de 31,6%
face ao primeiro trimestre de 2007, registou,
em territério nacional, uma subida de 21%
face ao primeiro trimestre de 2007.

O prego médio do gaséleo subiu 12,5% no
mercado internacional, quando comparado
com o primeiro trimestre de 2007 e 8,1% no
mercado nacional.

No passado tem-se verificado que os precos no mercado nacional reagem com cerca de duas

PMVP antes de impostos dos combustiveis
Portugal

€llitro
0,600 -

0,549

0,550 +

0,500 4

0,450 4

0,400

Gasbleo —— Gasolina s/ 95

03-Jul-06

31-Jul-06 -
28-Ago-06
25-Set-06 -

Fonte: Comisséo Europeia

23-0ut-06 4
20-Nov-06

18-Dez-06 -

15-Jan-07 -

12-Fev-07 -
12-Mar-07 -

09-Abr-07
07-Mai-07 +

PMVP antes de impostos dos combustiveis
Portugal

Index
(2 Abr - 2007 =100)
120 4

115 4

110 +

105 +

100 -

95

115,6

04-Jun-07 -
02-Jul-07 -

1133

108,8

Gaséleo —— Gasolinas/ 95

02-Abr-07

09-Abr-07
16-Abr-07
23-Abr-07

30-Abr-07
07-Mai-07

14-Mai-07
21-Mai-07 +

Fonte: AdC com base em dados da Comiss&o Europeia

28-Mai-07 -
04-Jun-07 +

11-Jun-07
18-Jun-07

Preco Médio do PMVP antes de impostos dos
combustiveis (€/litro)

25-Jun-07

02-Jul-07 -

T —

CONCORRENCIA

Variacéo | Variagao

2T2007 | 1T2007 | 2T2006 | 2T2007- | 2T2007-

1T2007 | 2T2006

Gasolinas/ 95| 0,530 0,439 0,535 21,0% -0,9%
Gasdleo 0,509 | 0,471 | 0,535 8,1% -4,8%

Fonte: Comisséo Europeia

semanas de atraso, em média, face aos precos noutros paises europeus e com quatro semanas de
atraso face ao preco spot do Brent nos mercados internacionais. Assim, a subida do preco nos
mercados internacionais podera ainda ndo estar totalmente reflectida nos precos nacionais.

Em termos de precos médios trimestrais, na gasolina verificou-se uma diminuigdo 0,9% em
comparacao com o periodo homadlogo de 2006. No que concerne ao gasoleo, o preco médio
trimestral nacional registou uma diminuicdo de 4,8% quando comparado com o segundo trimestre

de 2006.
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Andlise do PMVP depois de impostos
, PMVP dos combustiveis - Portugal
Em Portugal, ap6s um aumento dos PMVP
dos combustiveis até meados de Agosto o
de 2006, iniciou-se uma trajectoria Gaséleo  — Gasolina s/ 95

descendente que inflectiu em Fevereiro de % {13 o 1367
2007. V
1,213
1,205

Durante o segundo trimestre de 2007, os o
PMVP da gasolina sem chumbo 95 e do
gasobleo mantiveram a trajectoria de 1,000 {
crescimento iniciada em Fevereiro de
2007, atingindo em meados de Junho
valores semelhantes aos verificados em
Agosto de 2006.

11,064
1,100 1,004 1,083
1,007

0,990

0,900

03-Jul-06

29-Jul-06

24-Ago-06 -
19-Set-06 -
15-Out-06 -
10-Nov-06 §
06-Dez-06 §
01-Jan-07 +
27-Jan-07 o
22-Fev-07 +
20-Mar-07 +
15-Abr-07 -
11-Mai-07 +
06-Jun-07
02-Jul-07 -

Fonte: Comissao Europeia

O diferencial entre os PMVP dos dois

combustiveis aumentou no segundo trimestre de 2007, atingindo o valor maximo de 32 céntimos no
inicio do més de Junho. O aumento do diferencial foi mais pronunciado no fim do més de Maio e
durante o més de Junho, situando-se no final do trimestre em 29 céntimos por litro, valor que
compara com os 26 céntimos por litro do final do trimestre anterior.

O segundo trimestre de 2007 terminou com os PMVP de €1,367 por litro para a gasolina sem
chumbo 95 e de €1,083 por litro para o gaséleo. Estes precos representam uma subida de 2,1% na
gasolina sem chumbo 95 e de 1,8% no gasdleo em comparacao com 0s precos registados a 3 de
Julho de 2006.

Face ao primeiro trimestre de 2007, o PMVP Preco Médio do PMVP dos combustiveis (€/litro)
trimestral da gasolina aumentou 9,1% e o do
gasoleo 4,7%.

Variacao | Variagdo
. . 272007 | 1T2007 | 2T2006 | 2T2007- | 2T2007-
Relativamente ao trimestre homélogo de 172007 | 2T2006

2006, o PMVP do segundo trimestre de
2007 da gasolina aumentou 1,9% enquanto
0 do gasoleo diminuiu 1%.

Gasolinas/ 95| 1,347 1,235 1,323 9,1% 1,9%
Gaso6leo 1,057 | 1,010 1,067 4,7% -1,0%

Fonte: Comisséo Europeia
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2.3.2. Comparacdes regionais

Na ultima semana de Junho de 2007, o preco médio da gasolina sem chumbo 95 ndo apresentou
diferencas relevantes entre regides. A diferenca maxima registada foi de 0,3 céntimos/litro. O
Algarve registou o preco médio mais elevado (€1,370/litro) enquanto que a maioria das regides
registou um preco médio de €1,367/litro, exceptuando-se a regido Centro (€1,368/litro).

As amplitudes de variacdo (diferenca entre o preco mais baixo e o preco mais alto praticados na
venda ao publico) foram diferentes entre regides durante a Ultima semana de Junho. Para a
gasolina sem chumbo 95, a maior amplitude de variacdo de precos foi registada na regiao de
Lisboa e Vale do Tejo (cerca de 11%) e a regido com menor amplitude de variagcéo foi o Alentejo
(com cerca de 5%).

O preco da gasolina sem chumbo 95 mais elevado e o preco mais baixo foram ambos registados
na regido de Lisboa e Vale do Tejo, €1,393/litro e €1,250/litro respectivamente.

Relativamente ao gasoleo, os precos médios entre regides também néo diferiram
significativamente (cerca de 0,6 céntimos/litro). O pregco médio mais baixo foi registado na regiao
do Alentejo (€1,078/litro) e o mais elevado na regiao do Algarve (€1,084/litro).

As amplitudes de variacdo dos precos  do gaséleo sdo, em média, maiores entre as diferentes
regides. A regido de Lisboa e Vale do Tejo apresentava a maior amplitude de variacéo (10%), e o
Algarve a menor (8%).

Para o gasoéleo, o preco mais baixo foi registado no Centro (€0,979/litro), enquanto que o preco
mais alto foi registado na regido de Lisboa e Vale do Tejo (€1,106/litro).

Amplitude de variacdo do PMVP da gasolina s/chumbo 95
Ultima semana de Junho de 2007
1.420 +

1.393 1.378
1.380 1+ 1.382 1.382 2% 1,3SZT 1%
W 1367 W 1.368 H 1.367 W 1367 1370
4%
1.340 +
9% 1.309
1.300 + : 1.209
1.285
1060 L 1.265
1.250
1.220 t t t t |
Norte Centro LVT Alentejo Algare

Fonte: DGEG; Andlise Autoridade da Concorréncia

Amplitude de variagdo do PMVP do gasoéleo
Ultima semana de Junho de 2007
1.120 -

1.106
1.094 1.094 2% 1.094 1.091T
1%
1.080 + m 1081 W 1081 W 1081 & 1078 W 1084
8%
1.040 + 7%
1.009
1.000 + 0.997
0.990
0.982 0.979
0.960 } } } } {
Norte Centro LVT Alentejo Algane

Fonte: DGEG; Andlise Autoridade da Concorréncia

Maior detalhe relativamente as diferencas regionais € facultado nos Anexos Estatisticos | e Il da
Newsletter.
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2.3.3. Comparacdes por localizacao do retalhista

No final de Junho de 2007, os precos médios mais baixos da gasolina sem chumbo 95 e do
gasoéleo registaram-se em postos de combustiveis junto a areas comerciais, nomeadamente
hipermercados. Nesses postos 0s precos médios atingiram os €1,327/litro e €1,032/litro para a
gasolina s/chumbo 95 e para o gaséleo respectivamente.

Os precos médios registados nos hipermercados foram 3,3% mais baixos do que os precos
médios praticados nas auto-estradas para a gasolina sem chumbo 95 e 4,9% mais baixos do que os
precos médios do gaséleo em postos de auto-estrada.

Efectivamente, os precos médios mais elevados verificaram-se nos postos de auto-estradas quer
para a gasolina sem chumbo 95 quer para o gasoleo (€1,373/litro e €1,086/litro, respectivamente).

A amplitude de precos foi particularmente elevada em postos localizados nos hipermercados (10%
para a gasolina sem chumbo 95 e para o gas6leo) e em outras localizacdes fora de zonas
comerciais e auto-estradas (7% para a gasolina sem chumbo 95 e 10% para o gaséleo). Em
comparacao com o trimestre anterior, as amplitudes de variacéo dos precos dos postos localizados
nos hipermercados desceram trés pontos percentuais (gasolina sem chumbo 95) e um ponto
percentual (gaséleo).

Os postos localizados em auto-estradas continuam a ter a amplitude de variacdo de preco mais
reduzida (1% para a gasolina sem chumbo 95 e 2% para o gasoleo). Registe-se que neste trimestre
a tendéncia de diminuicdo da amplitude de precos nas auto-estradas se manteve. No final do
primeiro trimestre de 2007, a amplitude de pre¢os nas auto-estradas era de 1% para a gasolina sem
chumbo 95 e de 3% para o gasoleo.

Amplitude de variagdo do PMVP da Amplitude de variagdo do PMVP do
gasolina s/chumbo 95 Gasoleo
Ultima semana de Junho de 2007 Ultima semana de Junho de 2007
140 1 1.389 1.393
1.377 L1121
n 1.3731 1% W 1370 1106
1.359 7% 1.092
1.35 +
[ ] 1.087
108l 1.0861 % W 1.084
W o1327 o 1.069
1.30 + 1.299
1.04 + 10%
W 1032 10%
1.25 + 1.2508
1.00 + 0.997
0.979
1.20 } t { 0.96 t t !
Auto-estrada Areas comerciais Outros Auto-estrada  Areas comerciais Qutros
Fonte: DGEG; Anélise Autoridade da Concorréncia Fonte: DGEG; Anélise Autoridade da Concorréncia

Maior detalhe relativamente as diferencas por tipo de posto é facultado nos Anexos estatisticos | e Il
da Newsletter.
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2.3.4. Comparag0es internacionais

Na dltima semana de Junho de 2007, o PMVP da gasolina sem chumbo 95 em Portugal era
superior & média da Unido Europeia’, enquanto que o do gaséleo se mantinha abaixo da média.

A gasolina sem chumbo 95 registava um PMVP de €1,367/litro (2,9% acima da média da UE) e o
gasoéleo de €1,083/litro (2,8% abaixo da média da UE). Em relacdo ao trimestre anterior, o gaséleo
afastou-se da média da UE, enquanto que a gasolina se aproximou da média, estando agora com
uma diferenca menor face a esta.

PMVP da Gasolina s/chumbo 95 PMVP do Gasoéleo
Ultima semana de Junho de 2007 Ultima semana de Junho de 2007
Paises Baixos | ]1,500 Reino Unido | ]1,434
Reino Unido | 1,426 Itala | ] 1,158
Bélgmai ]1,369 Alemanha | ] 1.129
Portugal | ]1,367 Suécia | ] 1116
talia | ] 1,351 Paises Baixos | ] 1,108
Dinamarcai ] 1,351 Dinamarca | ]:1,107
Alemanha | ] 1,349 Franca [ 1,090
Finlandia | 1,346 anda [ 1,087
Frangai ] 1,316 Ponugal7: 1,083
Suécia | 1,278 Austria [ 1,054
Austria [ 1,173 Bélgica [ 1,041
[ e X Finlandia [ 7] 0,996 o
ianca | 1,154 R Grecia [ 0980 ueda UEts
Espanha [0 ] 1,099 Espanha [ 0.977
GréC|a7—| 1,058 Luxemburg&l:I 0,944
0,90 0,‘95 1,‘00 1,‘05 1,‘10 1,‘15 1,‘20 1,‘25 1,‘30 1,‘35 1,‘40 1,‘45 1,‘50 1,55 0,90 0_‘95 1,‘00 1“05 1“10 1_‘15 1“20 1“25 1,‘30 1,‘35 1,‘40 1,45
Eur/litro Eurl/litro
Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Comissé&o Europeia Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Comiss&o Europeia

Em Portugal, o PMVP da gasolina sem chumbo 95 esta 5,6% acima da média da UE antes de
impostos e 2,9% acima da média comunitaria depois de impostos.10 Apesar de o PMVP do gaséleo
ser inferior ao da média da UE, o preco antes de impostos € superior a média comunitaria em 3,9%.

No final de Junho, em Portugal, a gasolina sem chumbo 95 apresentava um PMVP liquido de
impostos de €0,547/litro e o0 gaséleo de €0,531/litro, 0 que compara, respectivamente, com 0s
precos de €0,518/litro e €0,511/litro registados em média na Unido Europeia.

No trimestre em analise, Portugal registou o quinto prego antes de impostos mais elevado da
gasolina sem chumbo 95 na UE a 15, sendo superado pela Holanda, Italia, Grécia e Luxemburgo.
Em relacédo ao gaséleo, Portugal registou igualmente o quinto preco mais elevado na UE a 15,
sendo superado pela Holanda, Grécia, Italia e Espanha.

PMVP antes de imp. da Gasolina s/chumbo 95 PMVP antes de imp. do gaséleo
Ultima semana de Junho de 2007 Ultima semana de Junho de 2007
Paises Baixos | ] 0,596 Paises Baixos | ] 0,550
It | ] 0,562 Grécia | ] 0,549
Grécia | ] 0,549 Halia | ] 0,542
Luxemburgoi ] 0,548 Espanhai ] 0,531

Ponugali ] 0547 Portugaf ] 0,531

Espanha | ] 0,539 Luxemburgo | ] 0,531
Bélgica | ] 0,539 ianda | ] 0,530

Dinamarca | ] 0,539 Bélgica | ] 0,529

Austria | ] 0521 Dinamarca | ] 0,519

Finlandia [ | 0,515 Reino Unido [ | 0505
randa [ | osit Finlandia [ 0.497

Reino Unidcf: 0,498 Austria7: 0,493
Franga [T ] 0,498 Média UE15 Suécia [ 0491 Média UE15
Alemanha7:| 0,479 0,518 Francai:l 0,485 0,511
Suécia :l 0,476 Alemanha7—| 0,478
046 048 050 052 054 056 058 060 0.46 048 0,50 052 054 056
Eur/litro Eur/litro
Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Comisséo Europeia Fonte: Analise da AdC com base em dados da Comiss&o Europeia

° Média ponderada pelo volume vendido. Unido Europeia a 15.
% O Impacte da Fiscalidade sobre o preco dos combustiveis foi abordado pormenorizadamente no capitulo 4 da Newsletter
do primeiro trimestre de 2007, disponivel em www.autoridadedaconcorrencia.pt — Publicagdes.
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Na ultima semana de Junho de 2007, a amplitude de precos antes de impostos da gasolina entre os
varios paises era superior a do gaséleo. A diferenca entre o preco mais baixo e o mais elevado era
de cerca 20,1% para a gasolina e de 13,1% para o gasoleo.

As bandas de variacédo de diferencas nos PMVP antes de impostos em Portugal e na UE tém sido
de cerca de 8 céntimos/litro nos Ultimos trés anos para ambos os combustiveis. Devem ser feitas
excepcdes ao segundo trimestre de 2003. No segundo semestre de 2006, o diferencial atingiu
niveis historicamente elevados, particularmente no caso da gasolina.

Na gasolina, o prego tem sido sistematicamente superior em Portugal face a média da Uniéo
Europeia. Esta tendéncia, patente a partir do segundo trimestre de 2006, manteve-se no segundo
trimestre de 2007. Contudo, a média das diferencas registou um decréscimo de 11% em relacao ao
primeiro trimestre de 2007.

Durante o segundo trimestre de 2007, no gasoleo, o diferencial manteve a tendéncia verificada nos
Gltimos semestres, mantendo-se uma situacao de diferencas claramente positivas, em oposicao a
oscilacéo entre o positivo e 0 negativo verificada anteriormente. A média das diferencas registou,
contudo, um valor inferior em 23% relativamente ao primeiro trimestre de 2007.

Evolugéo do diferencial no PMVP antes de impostos f  ace a UE

€llitro Gasolina s/ chumbo 95
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Fonte: Anélise da AdC com base em informac&o da Comiss&o Europeia

Evolucéo do diferencial no PMVP antes de impostosf  ace a UE
Gasdleo
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Fonte: Andlise da AdC com base em informagédo da Comissé&o Europeia
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2.3.5. Nivel de ineficiéncia *

Mantendo os critérios de Newsletters anteriores*?, denomina-se margem de ineficiéncia do
mercado nacional de um combustivel a diferenca entre o preco com impostos efectivamente
praticado em Portugal e o preco com impostos que Portugal praticaria se, dada a sua carga fiscal
(exdgena ao mercado), o seu preco liquido de impostos fosse 0 mais baixo da UE (denominado por
“PVP teodrico”). Quanto menor esta margem de ineficiéncia, maior o grau de eficiéncia do mercado
nacional desse combustivel no seio da UE a 15.

No final do segundo trimestre de 2007, os paises Europeus com os precos liquidos de impostos
mais baixos foram a Suécia na gasolina sem chumbo 95 e a Alemanha no gaséleo rodoviario.
Considerando os precos médios trimestrais antes de impostos destes paises, aplicando-lhe uma
carga fiscal idéntica a nacional, verifica-se que, no segundo trimestre de 2007, a diferenca entre os
precos efectivamente praticados em territrio nacional e os “PVP tedricos” era de 7,8 céntimos/litro
na gasolina sem chumbo 95, e de 4,9 céntimos/litro no gasoleo.

Durante o trimestre, a diferenca entre o “PVP tedrico” e o PVP efectivo em Portugal aumentou em
ambos o0s combustiveis. Assim, em Abril, se considerarmos os precos antes de impostos dos paises
com menores pregos na gasolina, e Ihes aplicarmos a carga fiscal que incide sobre os combustiveis
em Portugal, verificamos que este preco seria 7,3 céntimos inferior ao prego praticado em territorio
nacional. J& em Junho esse diferencial aumentou para os 8,3 céntimos. Para o gasoéleo, em Abril
obteve-se um diferencial de 4,7 céntimos/litro e em Junho de 4,9 céntimosl/litro.

Gasolina sem Chumbo 95 Por referéncia
p p* p-p* MM 3 meses p-p* p Esp
Abr-07 1,312 1,239 0,073 0,070 1,043
Mai-07 1,364 1,287 0,077 0,077 1,086
Jun-07 1,375 1,292 0,083 0,078 1,092
Gasobleo rodoviario Por referéncia
p p* p-p* MM 3 meses p-p* p Esp
Abr-07 1,047 1,000 0,047 0,046 0,945
Mai-07 1,056 1,006 0,050 0,048 0,957
Jun-07 1,069 1,020 0,049 0,049 0,966

Legenda:

p = PMVP com impostos practicado em Portugal

p* = PMVP eficiente = PMVP com impostos que Portugal praticaria se dada a sua carga fiscal, que é exégena, o seu PMVP liquido de impostos fosse o mais baixo da U.E.
p-p* = Margem de ineficiéncia

p Esp = PMVP com impostos praticado em Espanha

Fonte: AdC com base em dados da Comissao Europeia

Durante o segundo trimestre do ano, ainda que Portugal tivesse o preco mensal médio mais baixo
dos paises da Unido Europeia, ap0s considerada a carga fiscal, o PMVP de ambos os combustiveis
em Portugal estaria acima do praticado em Espanha (reflectindo uma menor carga fiscal relativa em
Espanha).

O segundo trimestre de 2007 caracterizou-se por um aumento do nivel de ineficiéncia do mercado
nacional dos dois combustiveis (inflectindo a tendéncia verificada nos dois trimestres anteriores).

" Refira-se que, além da eficiéncia e intensidade da concorréncia no mercado, existem outros factores que podem contribuir
para as diferencas de pregos existentes entre mercados, nomeadamente factores relacionados com a posigdo geografica
dos mercados que condicionam a acessibilidade da matéria-prima, custos de transporte e armazenagem, custos portuarios,
entre outros. Estes factores tém influéncia directa sobre os pregos, uma vez que afectam os custos imputados aos produtos
finais.

'2 Disponiveis para consulta em www.autoridadedaconcorrencia.pt — Publicagées.

17

T —



Acompanhamento dos Mercados dos Combustiveis — Newsletter n.° 16 — 2.° trimestre de 2007

3. Breve analise dos mercados do Gas Propano e Buta

de garrafa

3.1. Analise do preco internacional da matéria-prim

O preco dos futuros do gas propano nos
mercados internacionais revelou
tendéncias distintas ao longo dos ultimos
12 meses.

O segundo semestre de 2006
caracterizou-se por uma queda dos
precos.

O primeiro trimestre de 2007 marcou um
periodo de subida, que se prolongou
durante o segundo trimestre. No dia 30

de Junho, o preco dos futuros do gas
propano atingiu os 30,6 céntimos, valor
préximo dos maximos registados durante o
terceiro trimestre de 2006.

De uma forma geral, no segundo trimestre
de 2007, o preco dos futuros do gas
propano cotado em délares subiu 5,9%. O
efeito desta subida foi ligeiramente
atenuado pela depreciagdo do ddélar em
0,9%, o que significou uma subida do preco
do gas propano, em euros, de 5%.

Se compararmos a evolucédo em termos de
precos médios trimestrais verificamos que
do primeiro trimestre de 2007 para o
segundo o preco médio dos contratos

de futuros do géas propano aumentou
15,2%.

Em comparacao com o preco médio
registado no segundo trimestre de 2006
verifica-se que face ao segundo trimestre
de 2007 o preco médio dos contratos de
futuros do gas propano aumentou apenas
0,8% nos mercados internacionais.
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3.2. Analise da evolucéo dos precos a nivel naciona
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Os ultimos doze meses foram caracterizados por uma descida do pre¢o do GPL engarrafado no

mercado nacional. O preco do gas propano e butano engarrafado desceu 3,5% e 2,9%,
respectivamente durante os Ultimos 12 meses.

Em Abril de 2007*, os precos do propano e butano subiram dois céntimos e um céntimo
respectivamente, face aos precos em vigor no final do primeiro trimestre de 2007. Em Abril de 2007,

0s precos do propano e butano engarrafados eram de €1,65/kg e €1,34/kg respectivamente.

Evolugédo do pregos do Gas Butano e Propano

em garrafa
Eur/Kg
1,80 -
1,71
170 ¢ + 1’.69 ] L] L[] L[] [] L]
1,71
. o ———>° 165 -35%
1,60 4
1,50 4
1,40 | 1,36 137
1,38 134 29%
1,30 1
1,20 4
Butano
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© © © © © © © © ~ N~ ~ ~
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s 3 22 56 3 2 8 < & s 2
Fonte: DGEG

'® Os precos apresentados reflectem alteragdes aos valores previamente reportados pela DGEG. A série foi revista de acordo

com os Ultimos dados disponiveis.

* No momento da preparacéo da Newsletter, o tltimo més para o qual os dados estavam disponiveis era Abril de 2007.
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4. Analise Complementar — Comparacao da dispersédod e
precos dos combustiveis entre regides de Portugal e
Espanha

Com base numa amostra de mais de 16.000 prec¢os da gasolina sem chumbo 95 e do gaséleo, nos
postos de abastecimento das regides de Portugal e Espanha (exceptuando as ilhas), da Gltima
semana de Junho de 2007, a AdC analisou a dispersédo de precos dos combustiveis, comparando o
preco médio antes de impostos praticado em cada regido de ambos 0s paises e o respectivo desvio
padréo.

Foram consideradas em Portugal Continental as regides NUTS II*® e em Espanha as regides
NUTS lll. A andlise agregada em Portugal (em regifes NUTS Il) deve-se ao reduzido nimero de
postos de abastecimento por regido NUTS lll face ao verificado em Espanha. O estudo das regifes
NUTS Il em Portugal permite um maior grau de comparabilidade com o caso espanhol, dado o
namero de postos de abastecimento ser semelhante. Além disso, a agregacdo em regies NUTS |l
permite, ainda, uma analise mais sensivel dos desvios padréo dos precos.

A Tabela | apresenta a relacao de postos de abastecimento de gasolina sem chumbo 95 e de
gasoéleo, subdivididos entre as 5 regides NUTS Il de Portugal que reportaram precos dos
combustiveis em Portugal Continental. Foram, assim, considerados os pre¢os da gasolina sem
chumbo 95 de um total de 1.861 postos de abastecimento e os precos do gaso6leo de um total de
1.939 postos de abastecimento.

Tabela | — Niumero de postos de abastecimento quepartaram o prego da Gasolina sem chumbo 95 e do
Gasoleo por regiao em Portugal

Gasolina | Gaséleo
Alentejo 144 155
Algarve 116 119
Centro 456 478
Lisboa e Vale do Tejo 493 515
Norte 652 672
Total 1.861 1.939
Fonte: DGEG

A Tabela Il apresenta a mesma relacdo de postos de abastecimento que reportaram o preco da
gasolina sem chumbo 95 e de gasoleo, subdivididos entre as 47 regides NUTS Il de Espanha.
Foram estudados os precos de 6.304 postos de abastecimento de gasolina sem chumbo 95 e os
precos de 6.756 postos de abastecimento de gasdéleo.

® NUTS (Nomenclature des Unités Territoriales Statistiques) corresponde & classificagéo hierarquica do EUROSTAT que
divide cada pais (NUTS 0) num nimero de regides NUTS 1, com cada regido NUTS 1 subdividida num ndmero de regifes
NUTS 2 e assim sucessivamente até NUTS 5 (cidades). Esta classificagdo baseia-se nas divisdes institucionais actualmente
em vigor nos Estados-Membros da Unido Europeia.
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Tabela Il — NUmero de postos de abastecimento queportaram o preco da Gasolina sem chumbo 95 e
do Gasoéleo por regido em Espanha

Gasolina | Gaséleo Gasolina [Gasoleo
Alava 39 41 Jaén 138 154
Albacete 88 99 La Rioja 54 56
Alicante 261 263 Leén 115 124
Almeria 113 120 Lérida 133 144
AstUrias 161 173 Lugo 87 91
Avila 47 48 Madrid 460 460
Badajoz 136 140 Malaga 186 195
Barcelona 538 550 Mrcia 261 284
Biscaia 78 78 Navarra 105 129
Burgos 98 84 Ourense 59 61
Céceres 79 81 Paléncia 46 47
Cadiz 140 149 Pontevedra 159 161
Cantabria 104 107 Salamanca 71 74
Castelldn 101 121 Saragoca 149 169
Ciudad Real 118 126 Segovia 55 57
Cérdoba 113 151 Sevilha 244 275
Corunha 210 211 Séria 30 31
Cuenca 64 80 Tarragona 136 151
Girona 171 178 Teruel 45 57
Granada 149 161 Toledo 183 237
Guadalajara 52 55 Valéncia 353 379
Guipuscoa 95 98 Valladolid 79 88
Huelva 75 82 Zamora 50 57
Huesca 76 79 Total 6.304 6.756

Fonte: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio de Espanha

4.1. Andlise do preco médio antes de impostos ~ *°

4.1.1. Gasolina sem chumbo 95

Na ultima semana de Junho de 2007, na Peninsula Ibérica, o preco médio antes de impostos da
gasolina sem chumbo 95 foi 0,542 euros/litro. Conforme analisado em 2.3.4, na Ultima semana de
Junho de 2007, em Portugal, o preco médio antes de impostos da gasolina sem chumbo 95 foi
0,547 euros/litro e em Espanha foi 0,539 euros/litro.

O prego médio antes de impostos mais elevado da Peninsula Ibérica registou-se na regido
espanhola da Corunha (0,555 euros/litro). Em Portugal, o preco médio antes de impostos mais
elevado registou-se na regido do Algarve (0,549 euros/litro). A regido de Séria (em Espanha)
registou o preco médio antes de impostos mais baixo da Peninsula Ibérica (0,523 euros/litro),
enquanto que, em Portugal, foi a regido Norte a registar o preco médio antes de impostos mais
baixo (0,547 eurosl/litro).

Na ultima semana de Junho de 2007, o preco médio antes de impostos da gasolina sem chumbo 95
apresentava na Peninsula Ibérica uma disperséo de 3,2 céntimos/litro, com as regibes portuguesas
a apresentarem uma amplitude de variacéo (0,2 céntimos/litro) inferior a verificada nas regiées
espanholas (3,2 céntimos/litro).

'® Os valores dos impostos considerados (IVA + ISP e correspondentes impostos em Espanha) foram os reportados pela
Comisséo Europeia.
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Preco médio antes de impostos da gasolina

s/chumbo 95 por regido
Ultima semana de Junho de 2007

Regido
Corunha | 10,555
Alicante | 10,554
Pontevedra | 10,554
Ourense | 10,554
Castellon | 10,553
Barcelona 10,552
Tarragona | 10,551
Girona | 10,551
Albacete | 10,551
Valéncia | 10,551
Cidade Real | 10,551
Cuenca | 10,551
Lugo | 10,551
Guadalajara 10,551
Toledo | 10,550
Madrid ] 10,550
Algarve — 0,549
Astlrias | | 10,549
Centro 0,548
LVT 0,547
Alentejo 0,547
Norte 0,547
Lérida | 1 0,536
Valladolid | 10,530
Badajoz | 10,530
Leén | 10,530
Guipuscoa | 10,530
Avila | 10,530
Teruel | 10,529
Céaceres | 10,529
Saragoca 10,529
Alava | 10,529
Biscaia | 10,529
Malaga | 10,528
Granada | 10,528
Sevilha | 10,528
] Jaen | 10,528
Cérdoba | 10,528 Média Peninsula
Paléncia | 10,528 Ibéri
Almeria 10,528 erca
La Rioja ]| 10,527 0,542
Murcia | 10,527
Segédvia | 10,527
Cantabria | 10,527
Cadis | 10,526
Salamanca | 10,526
Zamora | 10,526
Huelva | 10,526
Burgos | 10,526
Huesca | 10,524
Navarra | 10,523
Séria | 10,523
0,5 0,51 0,52 0,53 0,54 0,55 0,56
Eur/litro

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da DGEG e do Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio de Espanha.

Comparando o preco médio antes de impostos da gasolina sem chumbo 95 de cada regido de
Portugal e de Espanha com o preco médio antes de impostos da gasolina sem chumbo 95 da
Peninsula Ibérica, verifica-se que, na Ultima semana de Junho de 2007, as regides de Lisboa e Vale
do Tejo (LVT), Alentejo e Norte apresentavam pre¢os que se encontravam num intervalo de
variagcao de dois pontos percentuais (99%PMIBE < PM < 101%PMIBE) da média ibérica, enquanto que
o Centro e o Algarve apresentavam precos médios entre 1% a 2% acima da média da Peninsula

Ibérica.
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Mapa | — Preco médio antes de impostos da gasolisam chumbo 95 das regides de Portugal e de
Espanha comparado com a média da Peninsula Ibérica

-o.-(

i

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da DGEG e do Ministerio de Industria, Turismo y Comercio de Espanha.
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Analisando as regides espanholas, verifica-se que 30 regides apresentavam precos médios
inferiores aos da média ibérica em mais de 2%. As regides de Castellon, Ourense, Pontevedra,
Alicante e Corunha apresentaram pregos superiores a média da Peninsula Ibérica em mais de 2%.

Relativamente a média ibérica, as regides mais densamente povoadas de Madrid e Barcelona
apresentaram, na ultima semana de Junho de 2007, precos médios antes de impostos da gasolina
sem chumbo 95 superiores aos verificados na regido de Lisboa e Vale do Tejo.

4.1.2. Gasodleo

Na ultima semana de Junho de 2007, na Peninsula Ibérica, o preco médio antes de impostos do
gasoéleo foi 0,531 euros/litro. Conforme analisado em 2.3.4, na Ultima semana de Junho de 2007,
em Portugal e em Espanha, o preco médio antes de impostos do gaséleo foi 0,531 euros/litro.

O preco médio antes de impostos mais elevado do gaséleo da Peninsula Ibérica registou-se na
regido espanhola de Madrid (0,546 euros/litro). Em Portugal, o preco médio antes de impostos mais
elevado registou-se na regido do Algarve (0,531 euros/litro). A regido de Teruel (em Espanha)
registou o preco médio antes de impostos mais baixo da Peninsula Ibérica (0,508 euros/litro),
enquanto que, em Portugal, foi a regido do Alentejo a registar o preco médio antes de impostos
mais baixo (0,527 euros/litro).

Na ultima semana de Junho de 2007, o preco médio antes de impostos do gaséleo apresentava na
Peninsula Ibérica uma disperséo de 3,8 céntimos/litro, com as regides portuguesas a apresentarem
uma amplitude de variacéo (0,4 céntimos/litro) inferior a verificada nas regides espanholas

(3,8 céntimosl/litro).

N&o existe coincidéncia entre as cinco regiées com o preco médio antes de impostos mais elevado
da gasolina sem chumbo 95 com as do gasoleo. No que diz respeito aos cinco pregos mais baixos,
apenas Navarra € comum ao conjunto de regifes com precos médios antes de impostos mais
baixos da gasolina sem chumbo 95 e do gasoleo.
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Regido
Madrid
Girona
Barcelona
Ciudad Real
Guadalajara
Tarragona
Albacete
Astlrias
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Preco médio antes de impostos do gasoleo

por regido
Ultima semana de Junho de 2007

10,546

10,545

10,545

10,542

10,541

10,539

10,539

10,538

Pontevedra |

Ourense
Corunha
Castellon
Alicante
Lugo
Cuenca
Toledo
Valéncia
Algarve
Norte
Centro
LVT
Lérida
Alentejo
Guiplscoa
Avila
Paléncia
Ledn
Segovia
Caceres
Badajoz
Biscaia
Alava
Burgos
Séria
Salamanca
La Rioja
Malaga

10,537

10,537

10,537

10,536

10,536

10,534

10,533

10,533

Cantabria |

Zamora
Cadiz
Mrcia
Huesca

Huelva |
Valladolid |

Almeria
Granada
Sevilha

Saragoca |

Jaén

10,532
0,531
0,529
0,529
0,529

Média Peninsula
Ibérica
0,531

Navarra |
Cérdoba === 0,510

Teruel E=—=—=—0,508

0,5 0,51 0,52 0,53 0,54 0,55

Eur/litro
Fonte: Andlise da AdC com base em dados da DGEG e do Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio de Espanha.

Comparando o preco médio antes de impostos do gasoéleo de cada regido de Portugal e de
Espanha com o preco médio antes de impostos do gaséleo da Peninsula Ibérica, verifica-se que, na
Ultima semana de Junho de 2007, todas as regides de Portugal apresentavam precos que se
encontravam num intervalo de variacdo de dois pontos percentuais (99%PMIBE < PM < 101%PMIBE)
da média ibérica.
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Mapa Il — Preco médio antes de impostos do gaséldas regides de Portugal e de Espanha comparado
com a média da Peninsula Ibérica

Fonte: Anélise da AdC com base em dados da DGEG e do Ministerio de Industria, Turismo y Comercio de Espanha.
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B rvee <pu<oovrviee [ v < osvemise

Observando as regides espanholas, verifica-se que existe uma maior disperséo de precos. Precos
inferiores a média ibérica em mais de 2% registaram-se no sul e no nordeste, enquanto que pregos
mais elevados do que a média da peninsula se verificaram nas regifes do Noroeste (fronteira com
Portugal) e nas regies mais densamente povoadas de Madrid e Barcelona, tal como para a
gasolina sem chumbo 95.

4.2. Analise da disperséo dos precos de venda dos
combustiveis *’

4.2.1. Gasolina sem chumbo 95

A AdC procedeu a analise do desvio padréo dos precos dos combustiveis para cada regido da
Peninsula Ibérica.

Na Peninsula Ibérica, na Gltima semana de Junho de 2007, a regido que apresentava o maior
desvio padrao do preco médio antes de impostos da gasolina sem chumbo 95 era Lérida, em
Espanha (2,4 céntimos/litro), que se contrapunha a regido de Ourense (também em Espanha) que
apresentava o menor desvio padréo (0,4 céntimos/litro).

Em Portugal, os desvios padrédo das regiées eram mais proximos do que em Espanha, tendo-se
registado o mais elevado na regido Norte (1,2 céntimos/litro) e o mais baixo no Algarve (0,9
céntimosl/litro). O que significa que, a distribuicdo de precos da gasolina sem chumbo 95 é mais
uniforme entre os postos de abastecimento portugueses do que entre 0s espanhdis.

Analisando as regides mais densamente povoadas da Peninsula Ibérica, concluimos que, na ultima
semana de Junho de 2007, a dispersédo de precos da gasolina sem chumbo 95 foi superior em
Barcelona e Lisboa (1,1 céntimos/litro) face a Madrid (0,9 céntimos/litro).

" Da analise dos desvios padrao dos precos antes de impostos de ambos os combustiveis, conclui-se que nao existe uma
relacéo estatistica entre o nimero de postos de abastecimento de cada regiéo e o desvio padréo.
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Desvio Padrao do preco médio antes de impostos

da gasolina s/chumbo 95 por regiédo

Regiéo Ultima semana de Junho de 2007

Lérida | 10,024
Navarra
Girona
Toledo
Tarragona
Huesca
Séria
Teruel
Castellon
Valéncia |
Salamanca
Albacete
Jaén
Coérdoba |
Mdrcia
Malaga
Norte
Alentejo
Centro
Sevilha
Barcelona
Alicante
LVT
Ciudad Real
Saragoca
Burgos
Cadiz
Huelva
Lugo
Badajoz
Cuenca
Granada
Almeria
La Rioja
Segébvia

10,015
10,015
10,014
10,014
10,014
10,014
10,014
10,013
10,013
10,012
10,012
10,012
10,012
10,012
j 10,012
0,012
] 0,012
10,011
10,011
] 10,011
———— 0,011
10,011
10,011
10,011
10,010
10,010
10,010
10,010
10,010
10,010
10,010
10,009
10,009
Madrid 10,009
Cantabria | 10,009
Algare m—— 0,009
Astlrias 10,009
Guadalajara 10,009
Biscaia 10,008
Paléncia 10,008
Valladolid 10,008
Alava 10,007
Pontevedra 10,007
Zamora | 10,007
Leén 10,007
Guiplscoa 10,007

Céceres
Corunha

Avila
Ourense

0,000

e 0,006
e 0,005
e 0,004
—] 9,004

0,010 0,015 0,020 0,025

0,005
Desvio Padrao

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da DGEG e do Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio de Espanha.
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Mapa Ill — Desvio padrdo do preco antes de impostata gasolina sem chumbo 95 das regides da
Peninsula Ibérica face a média dos desvios padraasiregifes da Peninsula Ibérica

O~y

tu

Fonte: Anélise da AdC com base em dados da DGEG e do Ministerio de Industria, Turismo y Comercio de Espanha.
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Comparando o desvio padréo do pre¢o antes de impostos da gasolina sem chumbo 95 de cada
regido de Portugal e de Espanha com a média dos desvios padrdo do prego antes de impostos da
gasolina sem chumbo 95 da Peninsula Ibérica (1,1 céntimos/litro), verifica-se que, na Ultima semana
de Junho de 2007, a regido do Algarve, em Portugal, e as regifes do Noroeste de Espanha
(fronteira norte de Portugal) apresentaram desvios padrao inferiores a média dos desvios padrao de
todas as regides da Peninsula Ibérica em mais de 10%. Enquanto que, as regides do litoral este
espanhol, e as regides Norte e Alentejo em Portugal apresentaram desvios padrédo superiores a
média dos desvios padrdo da peninsula em mais de 10%.

4.2.2. Gasodleo

Em relacdo ao gaséleo, na ultima semana de Junho de 2007, na Peninsula Ibérica, a regido que
apresentava o maior desvio padrao do preco médio antes de impostos era Teruel, em Espanha
(3,6 céntimosl/litro), que se contrapunha a regido de Ourense (também em Espanha) que
apresentava o menor desvio padrao (0,5 céntimos/litro).

Em Portugal, o desvio padrdo mais elevado registou-se na regido do Alentejo (1,7 céntimos/litro) e o
mais baixo na regido Centro (1,4 céntimos/litro). Tal como no caso da gasolina sem chumbo 95, a
distribuicao de pregos do gasoéleo € mais uniforme entre os postos de abastecimento portugueses
do que entre os espanhais.

Analisando as regides mais densamente povoadas da Peninsula Ibérica, concluimos que, na ultima
semana de Junho de 2007, a disperséo de precos do gasoleo foi superior em Lisboa
(1,4 céntimosl/litro) face a Barcelona (1,3 céntimos/litro) e a Madrid (0,8 céntimos/litro).

Numa comparacao entre as cinco regiées com o desvio padrdo mais elevado do preco médio antes
de impostos da gasolina sem chumbo 95, com as do gaséleo encontramos a regido de Lérida (em
Espanha). No que concerne aos cinco desvios padrdo mais baixos, Corunha, Guipuscoa e Ourense
sdo comuns no conjunto de regides com os desvios padrao menores dos precos médios antes de
impostos da gasolina sem chumbo 95 e do gaséleo.
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Desvio Padréo do pre¢co médio antes de impostos do
N gasoleo por regiao
Regido Ultima semana de Junho de 2007
Teruel ] 10,036

Lérida | 10,029
Cuenca | 10,028
Guadalajara 10,027
Coérdoba | 10,027
Toledo 10,026
Valladolid | 10,023
Albacete | 10,023
Saragoga | 10,023
Tarragona 10,022
Jaén 10,021
Granada 10,021
Navarra 10,020
Sevilha 10,020
Marcia 10,020
Séria 10,019
Huesca 10,018
Salamanca | 10,018
Ciudad Real 10,017
Malaga | 10,017
Alentejo ETEEEesssssssssseee 0,017
Badajoz | 10,016

Almeria 10,016

Huelva 10,015

Girona 10,014

LVT 0,014
Centro 0,014

Zamora 10,014
Valéncia 10,013
Barcelona 10,013
Céadiz 10,013
Astlrias 10,013
Cantabria 10,013
'Lugo j 10,012
Alava 10,012
Burgos 10,011
La Rioja 10,011
Céceres 10,010
Alicante | 10,010
Castellon 10,009
Biscaia E=——=—=—"="=0,009

Segbévia [E=—————10,009
Algarve === 0,009
Madrid E=——=—==0,008
Leon E———————— 0,008
Avila E===—=——=—=20,008
Pontevedra E=——=—"=50,007
Corunha E===—=====0,007
Guiplscoa E=——=—"0,006
Paléncia E==——=—=230,006
Ourense = 0,005
T T T T T T T 1

0,000 0,005 0,010 0,015 0,020 0,025 0,030 0,035 0,040

Desvio Padréo

Fonte: Anélise da AdC com base em dados da DGEG e do Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio de Espanha.
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Mapa IV — Desvio padrao do preco antes de imposta® gaséleo das regides da Peninsula Ibérica face a
média dos desvios padrdo das regides da Peninsubérica
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Fonte: Andlise da AdC com base em dados da DGEG e do Ministerio de Industria, Turismo y Comercio de Espanha.

DP > 110%DPIBE 105%DPIBE < DP < 110%DPIBE - 95%DPIBE < DP < 105%DPIBE
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Comparando o desvio padrdo do preco antes de impostos do gasoleo de cada regido de Portugal e
de Espanha com a média dos desvios padrao do prego antes de impostos do gasoéleo da Peninsula
Ibérica (1,6 céntimos/litro), verifica-se que, na Ultima semana de Junho de 2007, as regides Centro e
Algarve em Portugal, e as regides do Noroeste de Espanha (fronteira norte de Portugal)
apresentaram desvios padrao inferiores a média dos desvios padrédo da Peninsula Ibérica em mais
de 10%. Enquanto que, as regides do centro, sul e nordeste espanhol apresentaram desvios padréo
superiores a média dos desvios padrao da Peninsula Ibérica em mais de 10%. As regides de Lisboa
e Vale do Tejo e Norte, em Portugal, apresentaram desvios padrao inferiores a média dos desvios
padrédo da Peninsula Ibérica entre 5% a 10%.
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Anexo Estatistico

Anexo | - Grau de diferenciacao dos PVP praticados
Ultima semana de Dezembro de 2006

Unidade: Eurol/litro

Combustiveis

Gasolina Gasolina Gasolina Gaséleo
s/chumbo| Gasoleo L s/chumbo .
aditivada colorido
95 98

Minimo 1,208 1,001 1,247 1,210 0,634
Auto-estrada |Maximo 1,238 1,089 1,247 1,413 0,634
Média* 1,224 1,010 1,247 1,326 0,634
Minimo 1,149 0,936 1,243 1,213 0,590
Outros Méaximo 1,244 1,098 1,298 1,408 0,649
Média* 1,224 1,007 1,287 1,300 0,634
Areas Ml',r'li!’T'IO 1,110 0,915 1,226 1,180 0,640
Comerciais Max[mo 1,333 1,071 1,229 1,398 0,640
Média* 1,201 0,982 1,227 1,278 0,640
Minimo 1,130 0,935 1,226 1,180 0,608
Norte Méaximo 1,331 1,038 1,298 1,388 0,644
Média* 1,223 1,005 1,286 1,299 0,635
Minimo 1,119 0,929 1,247 1,198 0,590
Centro Méaximo 1,303 1,038 1,298 1,368 0,644
Média* 1,223 1,005 1,289 1,298 0,632
Lisboa e Mi,ni_mo 1,148 0,928 1,247 1,210 0,614
Vale do Tejo Me?X{mo 1,333 1,098 1,298 1,413 0,644
Média* 1,223 1,007 1,281 1,301 0,635
Minimo 1,115 0,915 1,247 1,223 0,593
Alentejo Méaximo 1,331 1,088 1,298 1,357 0,649
Média* 1,224 1,006 1,285 1,299 0,634
Minimo 1,110 0,940 1,289 1,253 0,634
Algarve Méaximo 1,248 1,038 1,298 1,353 0,644
Média* 1,223 1,006 1,295 1,317 0,635

Fonte: DGGE * Média Aritmética

Anexo Il - Grau de diferenciacao dos PVP praticados
Ultima semana de Junho de 2007

Unidade: Euro/litro

s

T —
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em Portugal:

em Portugal:

Combustiveis

Gasolina Gasolina Gasolina Gaséleo
s/chumbo| Gaséleo . s/chumbo .
aditivada colorido
95 98

Minimo 1.359 1.069 1.435

Auto-estrada  |[Maximo 1.377 1.092 1517

Média* 1.373 1.086 1.507
Minimo 1.299 0.997 1.389 1.389 0.629
Qutros Maximo 1.393 1.106 1.452 1.517 0.719
Média* 1.370 1.084 1.436 1.457 0.690
Areas Ml',ni.mo 1.250 0.979 1.320 1.309 0.685
Comerciais MaX|_m0 1.389 1.087 1.399 1.513 0.694
Média* 1.327 1.032 1.353 1.403 0.686
Minimo 1.265 0.982 1.320 1.309 0.684
Norte Maximo 1.382 1.094 1.452 1.517 0.703
Média* 1.367 1.081 1.424 1.450 0.691
Minimo 1.285 0.979 1.389 1.319 0.634
Centro Maximo 1.382 1.094 1.452 1.517 0.703
Média* 1.368 1.081 1.442 1.449 0.689
. Minimo 1.250 0.990 1.360 1.310 0.659
L'Sboafe;ga'e do Méximo 1393| 1106| 1452| 1517 0703
Média* 1.367 1.081 1.429 1.460 0.689
Minimo 1.309 0.997 1.389 1.370 0.629
Alentejo Méaximo 1.382 1.094 1.452 1.514 0.719
Média* 1.367 1.078 1.429 1.447 0.688
Minimo 1.299 1.009 1.439 1.330 0.636
Algarve Maximo 1.378 1.091 1.444 1.514 0.703
Média* 1.370 1.084 1.442 1.475 0.691

Fonte:DGEG * Média Aritmética
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Siglas e abreviaturas utilizadas

AIE — Agéncia Internacional da Energia

DGEG - Direccdo Geral de Energia e Geologia

Brent — “Brent blend” — Tipo de crude mais transaccionado no mar do Norte. O Brent tem
uma densidade de cerca de 37,5 de acordo com a escala do APl (American Petroleum
Institute). Tecnicamente € uma mistura de crude da Shell UK (zona de exploracdo de
Brent) e da BP (zona de exploracdo de Ninian).

WTI — West Texas Intermediate crude oil — contrato de futuros transaccionado no NYMEX
sobre o Light Sweet Crude.

bbl — Barril — medida de volume do petréleo e produtos derivados do petréleo. Um barril de
petréleo corresponde a 42 galbes americanos (0 equivalente a 159 litros). Em média uma
tonelada corresponde a 7.33 bbl de crude, embora uma converséo precisa dependa das
caracteristicas especificas do petréleo.

mb/d — Milhdes de barris por dia

MM3 — Média mével a 3 meses (média dos Ultimos 3 meses)

MM12 — Média mével a 12 meses (média dos Ultimos 12 meses)

PVP — Preco de Venda ao publico.

PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico.

Precos Spot — Precos praticados no mercado a vista (por oposi¢do ao mercado de
futuros).

Amplitude de pregcos - Diferenca de precos entre o mais baixo e o mais elevado,
praticados no mercado.

TCMA — Taxa de crescimento média anual
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Fonte

Data de recolha da ultima informacao utilizad

DGEG - Direcc¢éo Geral de Energia e Geologia

Combustiveis Liquidos - 24 de Agosto de 2007
Combustiveis Gasosos - 24 de Agosto de 2007

AIE - Agéncia Internacional da Energia

24 de Agosto de 2007

Comissao Europeia

17 de Agosto de 2007

Reuters

29 de Agosto de 2007

Contactos

Rua Laura Alves, n.°4, 7.°
1050-138 Lisboa

Tel: + 351 21 790 20 00
Fax: +351 21 790 20 96

Disclaimer

A missédo da Autoridade da Concorréncia, tal como definida no artigo 1.° dos seus Estatutos, aprovados pelo Decreto Lei
n.° 10/2003, de 18 de Janeiro, é a de assegurar o respeito pelas regras de concorréncia, tendo em vista o funcionamento

eficiente dos mercados, a reparticao eficaz dos recursos e 0s interesses dos consumidores.

A AdC, no cumprimento da sua missdo e no exercicio dos seus poderes de supervisédo, procede a um acompanhamento
sistematico do mercado dos combustiveis liquidos e gasosos (gas de garrafa), cujos principais dados apresenta nesta

Newsletter.

A presente Newsletter é difundida a titulo meramente informativo.
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