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A presente Newsletter incide sobre o primeiro trimestre de 2013 e faculta, a semelhanca das
Newsletters anteriores, para além do acompanhamento regular dos sectores dos combustiveis,
incluindo o impacto da incorporacéo obrigatéria de biodiesel no gaséleo rodoviario sobre os precos
deste Ultimo, a analise complementar sobre desfasamentos e assimetrias no ajustamento dos

precos dos combustiveis liquidos (Anexos Tematicos 1 e 2).

O Anexo Tematico 1 cobre as 52 semanas do segundo trimestre de 2012 ao final do primeiro
trimestre de 2013 (semanas de 2 de Abril de 2012 a 25 de Marco de 2013) e analisa 0s
desfasamentos e assimetrias no processo de ajustamento dos precos ex-refinaria (i.e., precos de
venda a saida das refinarias) em Portugal dos principais combustiveis liquidos rodoviarios, i.e. da
gasolina sem chumbo de 95 octanas (doravante “gasolina-95”) e do gasoleo (rodoviario), as
variacdes semanais das respetivas cotacdes (spot) ex-refinaria de referéncia Platts NWE CIF (da

zona do Noroeste Europeu), em Délares americanos (USD) e em Euros (€).

O Anexo Tematico 2 analisa, no mesmo periodo, os desfasamentos e assimetrias no processo de
ajustamento dos precos médios de venda ao publico antes de imposto (PMAI) do gaséleo rodoviario
e da gasolina-95 em Portugal, Espanha e na média da Unido Europeia (UE27) as variaches
semanais dos precos, em USD e em €, Platts NWE FOB destes combustiveis e dos futuros a um
més do Brent.

Como se explica nestes Anexos Teméticos e de forma mais rigorosa na Newsletter relativa ao
quarto trimestre de 2010, as duas andlises sdo complementares, na medida em que facultam

diferentes angulos pelos quais os desfasamentos e assimetrias podem ser vistos.

A andlise apresentada no Anexo Temético 1, do ajustamento dos precos nacionais ex-refinaria as
variagfes semanais dos precos Platts NWE CIF, confirma a ideia, refletida nas Newsletters
anteriores, de que o ajustamento dos pre¢os ex-refinaria aos precos Platts processou-se sem
assimetrias no periodo em andlise. O ajustamento reflete a regra de indexagdo dos precos
nacionais ex-refinaria & média semanal da semana anterior dos precos Platts NWE CIF (convertidos
em €), pelo que, em ambos 0s casos, 0s himeros de subidas e de descidas, bem como os valores

de ajustamento sdo exatamente iguais.

A analise apresentada no Anexo Tematico 2, das variagdes semanais dos PMAI em resposta aos
Platts NWE FOB, permite confirmar: (a) que os ajustamentos dos PMAI nacionais aos precos Platts
NWE FOB se processaram sem assimetrias significativas e de forma semelhante ao que se verifica
em Espanha e na média da UE27; e (b) que as assimetrias, tal como analisadas no contexto das
variagbes semanais, ndo sdo um factor que afecte significativamente o ajustamento dos precos
nacionais aos pre¢os internacionais.
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De facto, a comparacdo das variagfes semanais, entre o inicio do segundo trimestre de 2012
(semana de 2 de Abril) e o final do primeiro trimestre de 2013 (semana de 25 de Margo), dos precos
Platts NWE CIF (denominados em €) e 0s precos nacionais ex-refinaria permite as seguintes
conclusfes: (a) os numeros de subidas (24 na gasolina-95 e 22 no gaséleo) e de descidas (27 na
gasolina-95 e 29 no gas6leo) sdo exatamente iguais; (b) a variagdo acumulada do prego nacional
ex-refinaria da gasolina-95 é exatamente idéntica a do respetivo preco Platts, tendo sido de -12.62
céntimosl/litro; e (c) a variacdo acumulada do preco nacional ex-refinaria do gasoleo representa é

exatamente idéntica a do respetivo preco Platts, tendo sido de -5.11 céntimos/litro.

A comparacdo das variacbes semanais, no mesmo periodo, dos precos Platts NWE FOB
(denominados em €) e dos PMAI nacionais permite as seguintes conclusdes: (a) no caso da
gasolina-95, o PMAI nacional registou 29 subidas e 23 descidas contra 26 subidas e 26 descidas do
respetivo preco Platts NWE FOB; (b) no caso do gas6leo, o PMAI nacional e o respetivo preco
Platts registaram o mesmo numero de subidas (22) e de descidas (30); (c) a variagdo acumulada do
preco da gasolina-95 representa uma descida de +9.84 céntimos/litro no preco Platts e de -7.89
céntimos/litro no PMAI nacional; e (d) a variacdo acumulada do preco do gas6leo representa uma

descida de -3.62 céntimos/litro no preco Platts e de -6.05 céntimos/litro no PMAI nacional.
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Evolugao trimestral

¢ No primeiro trimestre de 2013, a cotacao dos futuros a um més do Brent em USD/barril (bbl)
diminuiu 1.0% (-1.09 USD/bbl). Por seu turno, este preco aumentou 2.0% em €/bbl (+1.71 €/bbl)
em resultado da apreciacdo do USD face ao € (+3.0%). Em comparacdo, no ano de 2012, a
cotacéo dos futuros a um més do Brent aumentou 3.5% em USD e 1.5% em €.

e Comparando o primeiro trimestre de 2013 com o trimestre homélogo de 2012:

(@) O preco médio trimestral da gasolina-95 a saida das refinarias europeias do Noroeste
Europeu (NWE), de referéncia para Portugal, diminuiu 2.9% (-1.8 céntimos/litro), tendo o
preco médio da gasolina-95 a saida da refinaria de Sines diminuido 3.7% (-2.2

céntimosl/litro);

(b) O preco médio trimestral de referéncia do gaséleo rodoviario a saida das refinarias
europeias da zona NWE diminuiu 2.0% (-1.3 céntimos/litro), tendo o preco médio do
gasOleo a saida da refinaria de Sines diminuido 3.6% (-2.4 céntimos/litro);

(c) Os PMAI (médios trimestrais) da gasolina-95 e do gasoleo rodoviario em territério

nacional diminuiram 1.9% e 2.6% respetivamente (-1.4 e -2.2 céntimos/litro);

(d) Os PMVP (médios trimestrais) da gasolina-95 e do gaséleo rodoviario em territério

nacional diminuiram 1.0% e 1.8% respetivamente (-1.6 e -2.6 céntimosl/litro).

e No primeiro trimestre de 2013, os postos geridos por hipermercados apresentaram diferencas de
precos face ao PMVPR das quatro empresas petroliferas, em média, de 13.5 e de 13.3

céntimos/litro na gasolina-95 e no gaséleo rodoviario respetivamente.

e Na UE27, no primeiro trimestre de 2013, Portugal ocupou o0 sétimo lugar no ranking dos PMAI
da gasolina-95 e o quarto no gasoéleo, tendo a Espanha ocupado o sexto e o décimo-segundo
lugar nos PMAI da gasolina-95 e do gasoéleo respetivamente. No ranking dos PMVP da

gasolina-95 Portugal ocupou o sétimo lugar e no do gaséleo o décimo lugar.

e No primeiro trimestre de 2013, os PMAI nacionais (médios trimestrais) superaram os da média
da UE27, em +2.76 céntimos/litro na gasolina-95 e em +4.49 céntimos/litro no gaséleo
rodoviario. No mesmo periodo, o diferencial (médio trimestral) entre os PMAI Portugués e

Espanhol foi de -0.75 céntimos/litro na gasolina-95 e de +2.38 céntimos/litro no gaséleo.

e Entre o primeiro trimestre de 2012 e de 2013, o peso da atividade retalhista nos PMVP nacionais
aumentou de 12.1 para 12.6 céntimos/litro na gasolina-95 e de 10.9 para 11.5 céntimos/litro no
gasotleo. Neste periodo e no caso do gasdlleo, o custo relacionado com a incorporacéo

obrigatoria de biodiesel neste combustivel diminuiu de 3.2 para 2.9 céntimos/litro.

e Em Portugal, o consumo de combustiveis liquidos rodoviarios registou uma diminui¢éo, quer do
guarto trimestre de 2012 para o primeiro trimestre de 2013 (-5.7%), quer em termos homologos,
entre o primeiro trimestre de 2012 e de 2013 (-9.5%), tendo esta Ultima sido mais acentuada ao
nivel do gasoleo rodoviario (-9.6%) do que da gasolina-95 (-9.1%).

5/83



1. Avenda de petréleo bruto

1.1. Procura e oferta de petréleo

1.1.1. Internacional

Procura
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De acordo com os dados mais recentes da Agéncia Internacional de Energia (AIE)", entre os anos
de 2010 e de 2011 verificou-se um aumento da procura mundial de petréleo de 0.9% (inferior aos
+3.9% ocorridos entre 0os anos de 2009 e de 2010), de 353.2 milhdes de barris/dia (mb/d) para

356.3mb/d.

No primeiro trimestre de 2013,
verificou-se novo aumento da
procura mundial de petréleo face
ao trimestre homologo de 2012, de
88.9mb/d para 89.8mb/d (+0.6%).
Todavia, a procura verificada
neste trimestre foi inferior a
registada no udltimo trimestre de
2012, de 1.1mb/d (-1.2%).

A semelhanca da evolucéo
trimestral da procura mundial de
petréleo observada no decorrer de
2012, a AIE prevé um aumento da
procura mundial de petréleo para
0s proximos trimestres de 2013
face aos trimestres homélogos de
2012.

Milhdes
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Fonte: AIE.
Nota: Os valores para os frés iltimos .trimestres de 2013 referem-se a previsbes da AlE.

Procura mundial de petroleo

89,4

2.2 Trimestre 3.2 Trimestre 4.2 Trimestre

M2011 2012 ®2013

Em patrticular, a AIE prevé para o ano de 2013, um aumento da procura mundial de petrdleo para os
362.4mb/d, +3mb/d (um aumento de 0.8%) face ao registado em 2012 e +6.7mb/d (um aumento de

1.9%) face ao registado em 2011.

As perspetivas de aumento da procura mundial de petréleo para o ano de 2013 face aos valores
registados no ano de 2012 devem-se, segundo a IEA, aos seguintes fatores:

e Ao aumento da procura pelos paises ndo pertencentes a OCDE, de +1.2mb/d, em especial
pelos paises Asiaticos (+0.6mb/d) — sendo de destacar o caso da China (+0.4mb/d) —, bem
como a zona do Médio Oriente (+0.2mb/d) e os paises Africanos (+0.2mb/d);

e Em contrapartida, no conjunto dos demais paises nao pertencentes a OCDE, prevé-se uma
estagnacdo de consumo na Europa (nos 0.7mb/d) e um ligeiro aumento na zona da ex-

URSS (de 4.5 para 4.6mb/d);

e Por seu turno, prevé-se uma contracdo do consumo de petréleo pelo conjunto dos paises
pertencentes & OCDE (de -0.5mb/d), em particular, nas zonas da Europa (-0.4mb/d) e da
Oceénia (-0.2mb/d), com a Unica excecdo das Américas, onde 0 consumo estd previsto

estagnar-se nos 23.7mb/d.

Tal como referido na Newsletter anterior (sec¢éo 1.1.1), os dez maiores consumidores mundiais de
petroleo no ano de 2013 deverdo manter-se os mesmos do ano de 2012, sendo previsivel para o
ano de 2013 que esta lista seja liderada pelos Estados Unidos (18.7mb/d, +6kb/d do que em 2012)

1
Market Report, AlE, 14.05.2013).

Os dados reportados na presente Newsletter refletem as atualizagdes realizadas pela AIE a 14 de Maio de 2013 (cf. Oil
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seguidos da China (0.984mb/d, +389kb/d do que em 2012), do Japao (0.453mb/d, -169kb/d do que
em 2012), da India (0.375mb/d, +101kb/d do que em 2012) e da Russia (0.352mb/d, +150kb/ do
que em 2012).

Esta previsdo de aumento da procura mundial de petréleo para o ano de 2013 deve-se, no
essencial, ao crescimento da procura verificado do primeiro para o quarto trimestre de 2012 e as
novas previsées de aumento da procura por parte da China para o ano de 2013.

Oferta

Em 2010, a oferta mundial de petréleo atingiu os 349.2mb/d, +8.3mb/d (+2.4%) do que o registado
em 2009. Este aumento da oferta mundial de petr6leo acentuou-se no ano de 2011 para os
353.8mb/d (+1.3% do que em
2010) e novamente no ano de
2012, para os  363.7mb/d, Milhdes Oferta mundial de petrdleo
+9.9mb/d (+2.8%) do que o baris-dia
registado no ano de 2011. 2 92,7

92 - |
No primeiro trimestre de 2013, 90 -
verificou-se uma ligeira diminuicao

da oferta mundial de petréleo face =1

ao quatro trimestre de 2012, de 86 1
0.7kb/d (-1.4%), e uma 84 -
estagnacado, nos 90.9kb/d, face ao 55 | 1
trimestre homdlogo de 2012. o |
. R 1.2 Trimestre 2.2 Trimestre 3.2 Trimestre 4.2 Trimestre
Todavia, a semelhanca da
2011 H2012 2013

evolucdo prevista para a procura Fonte:AIE & , .
h . A Nota: Os valores para os trés dltimos trimestres de 2013 referem-se a previsdes da AlE.

mundial de petréleo, a AIE prevé

um aumento da oferta mundial de petréleo para os proximos trimestres do ano de 2013 face aos

trimestres homélogos de 2012.

Em particular, a AIE prevé um aumento da oferta mundial de petréleo no ano de 2013, em 2.0%
para os 371.4mb/d (+7.2mb/d do que em 2012). Segundo esta agéncia, este aumento previsivel da
oferta mundial de petréleo para o ano de 2013 face ao ano anterior de 2012, deve-se,
essencialmente, aos seguintes fatores:

e As previsdes de aumento do volume de produgio pelo global dos paises da OCDE (+0.8mb/d),
sendo de destacar o caso dos Estados Unidos e das Américas em geral (de +1.0mb/d no caso
desta ultima), com uma estagnacédo da producdo pela Oceénia (nos 0.5mb/d) e uma ligeira
diminuicé@o no caso da Europa (de 3.5 para 3.3mb/d);

e As previsbes de um ligeiro aumento pelo conjunto dos paises ndo pertencentes & OCDE (de
29.5 para 29.7mb/d), em especial, pela China (+0.1mb/d), pela América Latina (+0.1mb/d) e
pelo conjunto de paises Africanos pertencentes a OCDE (+0.1mb/d), prevendo-se uma ligeira
diminui¢é@o da producgéo de petréleo (de -0.1mb/d) nas zonas da ex-URSS e do Médio Oriente.

1.1.2. Nacional — Importacéo de Petroleo

Dado que em Portugal né@o existe producédo de petréleo, a procura nacional de petréleo satisfaz-se
totalmente através do recurso a importagdes. No ano de 2011, o volume nacional de importacéo de
petroleo atingiu 10.3 milhdes de toneladas (-0.9 milhdes do que em 2010), embora tenha-se
verificado um aumento do valor das importagdes entre estes anos, de 5 para 6.2 mil milhdes de €,
em resultado da subida da cotacao internacional de petréleo ocorrida entre estes anos.

No ano de 2012, as importacdes de petréleo aumentaram para 11.1 milhdes de toneladas, ao valor
de 7.2 mil milhdes de €, ndo obstante o decréscimo das importagdes ocorrido no quarto trimestre do
ano face ao trimestre homdlogo de 2011, bem como face aos demais trimestres de 2012.
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No primeiro trimestre de 2013, verificou-se novo aumento do volume de importacdo doméstica de
petréleo em relacdo ao quarto trimestre de 2012 para 2.69 milhdes de toneladas, um aumento de
15.0% (+352.4 milhares de toneladas) face ao registado no quarto trimestre de 2012. Em milhdes
de €, este aumento foi atenuado pela diminuicao do prego internacional do petréleo (futuros a 1-més
do Brent), tendo sido de 13.4%, de 1.50 para 1.70 milhdes de € do quarto trimestre de 2012 para o
primeiro trimestre de 2013 respetivamente.

Todavia, em termos homdlogos, entre , Importagdes de petréleo em Portugal
0 primeiro trimestre dos anos de 2012 sz
e de 2013, Vverificou-se uma a5 -
diminuigdo do volume de importacdo 55
nacional de petroleo, de 9.3% (-275.4 260 -
milhares de toneladas ou -20kb/d), 240 - 230 234
bem como do valor destas 220 - ’
importacbes, de 13.6% (-268.3 200 - fi#
milhares de €). 180 -
160 -
Face ao decréscimo da procura il

120 -
100 +——
1.2 Trimestre 2.2 Trimestre 3.2 Trimestre 4.2 Trimestre

doméstica de combustiveis derivados
de petréleo verificado no primeiro
trimestre de 2013, bem como no ano
de 2012, o aumento do volume de §2011 §2012 62013

importacdo domeéstica de petroleo  Fome: Anaiise AdC com base em dados da Galp Energia.

verificado no mesmo trimestre face

ao quarto trimestre de 2012 poderd justificar-se pela maior rentabilidade das exportacdes nacionais
de derivados de petréleo, em particular, do gaséleo rodoviério (vide seccdes 1.2 e 3.1 infra).

De facto, desde o inicio do ano de 2013, apds a renovacao das refinarias nacionais, de Sines e de
Leca da Palmeira, com a introducéo de um novo hydrocarcker, implementado no quarto trimestre de
2012, com vista a uma maior capacidade de producdo de gasoéleo, Portugal passa a exportar
gasoleo a semelhanca do que j& acontecia ao nivel da gasolina.

8/83



AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

—

1.2. Preco internacional do petrdéleo

Ap6s 0 aumento do preco internacional do petréleo (Brent e WTI) no biénio 2010-2011, verificou-se
uma relativa estabilidade destes precos no ano de 2012, com um ligeiro declinio destes precos
registado nos meses de Fevereiro e de Margo de 2013.

De facto, estes pregos
registaram novo aumento no
més de Janeiro de 2013. Em
particular, o preco dos futuros
a 1-més do Brent — de
referéncia para a Europa —
aumentou neste més 4.0%
em USD (de 111.11 para
115,55 USD/bbl) e 1.3%
quando convertido em Euros
(de 84.21 para 85.28 €/bbl).

Todavia, no primeiro trimestre
do corrente ano (de 1 de
Janeiro a 31 de Marco), o
preco dos futuros a 1-més do
Brent regrediu 1.0% em USD
(-1.09 USD/bbl face aos
111.11 USD/bbl verificados no
final de 2012), tendo
aumentado 2.0% quando
convertido em Euros (+1.71
€/bbl face aos 84.21 €/bbl
verificados no final de 2012),
em resultado da apreciacéo
do USD face ao € (+3.0%).

Em médias trimestrais, do
guarto trimestre de 2012 para
0 primeiro trimestre de 2013,
0 preco dos futuros a 1 més
do Brent, em €/bbl, aumentou

$/bbl
130 -

120

110

100 -

90

80

70 4

60

Evolugédo dos contratos de futuros do Brent
e do WTl a 30 dias

110.02

|,

10147 N\ 91.82 /N SR
) ) VN z - Al
\.. igoias fi 70 T 91.85 LMV L/

77.69

Brent
— WTI

31/uli12
31/Ago/12 |
30/Set/12
31/0ut/2
30/Nov/12
31/Dez/12 |
31/Jan/13
28/Fevit3
31/Mar/13

31/Mar/12
30/Abr/124
31/Main2
30/Jun/12

Fonte: Reuters.

Index

Evolugdo dos pregos dos futuros do Brent a 1 més
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Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Reuters e BCE.

Cotac3o EUR/USD

e Brent €/bbl

0.5% (+0.43 €/bbl), embora em termos homologos, este preco (médio trimestral) tenha diminuido
5.5% entre o primeiro trimestre de 2012 e de 2013 (-4.93 €/bbl).

Também entre o quarto trimestre de 2012 e o primeiro trimestre de 2013, verificou-se um aumento
do preco dos futuros a 1-més do crude de referéncia para os EUA — o WTI —, embora mais
acentuado do que o registado ao nivel do Brent, de 5.2% (+3.55 €/bbl). De forma anéloga, a queda
verificada em termos homélogos, entre o primeiro trimestre de 2012 e de 2013, do pre¢o (médio
trimestral) do WTI foi mais acentuada do que a registada ao nivel do Brent, tendo esta sido de 8.8%
(contra a queda de 5.5% do preco dos futuros a 1-més do Brent), o equivalente a -6.94 €/bbl.

Cotacao média trimestral dos futuros do Brent e do WTIl a 1 més (€/bbl)

Variagdo Variagéo
172013 412012 172012 172013 - 4T2012 | 1T2013 - 1T2012
Brent 85.28 84.85 90.21 0.5% -5.5%
WTI 71.54 67.99 78.48 5.2% -8.8%

Fonte: Analise da AdC com base em dados da Reuters.
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Assim, ao contrario do aumento do diferencial entre os precos dos futuros a 1-més do Brent e do
WTI verificado no ano de 2012, este diferencial diminuiu entre o final do ano de 2012 e o final do
primeiro trimestre de 2013, de 19.29 para 12.79 USD/bbl e de 14.62 para 9.99 €/bbl respetivamente.

1.3. Preco dos transportes maritimos de petréleo

O preco do transporte maritimo de petroleo exibiu uma maior volatilidade no ano de 2010 do que a
observada em 2009. Esta volatilidade viria a diminuir nos anos seguintes de 2011 e de 2012, bem
como no primeiro trimestre de 2013.

Em particular, o desvio padrdo deste preco evoluiu de 2.27 no ano de 2010 para 1.20 e 1.05 nos
anos de 2011 e de 2012 respetivamente, tendo diminuido, de novo, para 0.44 no primeiro trimestre
de 2013, embora este valor esteja ligeiramente acima dos 0.33 registados, em média, no segundo
semestre de 2012.

De igual forma, verificou-se um ligeiro declinio do nivel médio do indice deste preco, em média, do
ano de 2012 para o primeiro trimestre de 2013, de 6.44 para 5.69 (-11.6%) respetivamente, embora
este preco tenha ligeiramente aumentado em relacdo ao preco médio registado no segundo
semestre de 2012 (+1.4%).

Em termos homélogos, entre o primeiro trimestre de 2012 e de 2013, este pregco médio regrediu
26.9%, tendo a sua volatilidade (tal como definida em termos do seu desvio padrdo) diminuido
igualmente, de 32.5%.

Indice do prego do transporte maritimo
Index Europa Ocidental - EUA

(31-Mar-12; 100)
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28/Fev/13 |
31/Mar/13 -
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Fonte: Reuters (N-Sea-USAC-130kT - dirtv - Soot).
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2. A venda ex-refinaria/cargo de gasolina-95 e de
gasobleo rodoviario

2.1. Precos ex-refinaria da gasolina e gasoéleo rodoviarios no
Noroeste Europeu

As vendas ex-refinaria sdo vendas em quantidades elevadas diretamente pelas refinarias, a saida
das suas instalagdes, ou entregues em meios de transporte primario (geralmente oleoduto, navio,
ou comboio) para os terminais dos clientes (pontos de armazenagem).

Os precos praticados nas Evolugéo do pregos internacionais spot do
vendas a saida das €. Gasoleo e Gasolina 1095 (10ppm - FOB, NWE)
refinarias  (“precos  ex- 0:160:

refinaria”) nacionais, de
Sines e de Leca da
Palmeira, sdo indexados 0.650 7,
(ou seguem) os precos de
referéncia no Noroeste
Europeu (NWE) — a saber, 0.550 -
na zona dos portos de
Amesterddo, Roterddo e
de Antuérpia (zona ARA), 0.450 1
a principal zona de
entrada/saida de

0.600 -

0.500 -

Gasdleo 10ppm (FOB NWE)
Gasolina 1095 10ppm (FOB NWE)

0.400

g ¢ g ¥ 83 & & & & g o o o
corpbystivas na zona § 5 3 5 3 2 & 5§ : § 5 & 1%
Atlantica Europeia. s 8 & 8 & 7 B8 S 8 &®= & & 5
Fonte: Analise da AdC com base em dados do BCE, e Platts.
Estes precos de referéncia indice de evolugdo dos pregos internacionais spot, em Euro, do
ex-refinaria  NWE  s&o Brent, Gasoéleo e Gasolina 1095

; A (10PPM, FOB, NWE) - 1.° trimestre 2013
publicados pela agéncia

informativa Platts, sendo,
de igual modo, designados

Index
(01-Out-12; 100)
115 -

por precos Platts NWE. 110 -
Desde 0 ano de 2010 até 105 {/
ao final do ano de 2012,

estes precos NWE, do 100

gas6leo e da gasolina
rodoviarios, seguiram uma
tendéncia de aumento. Em
particular, entre o0s anos
de 2011 e de 2012, estes
precos médios anuais
NWE aum entaram 14 0% Fonte: Anélise da AdC com base em dados do BCE e Platts.

no caso da gasolina-95 (+7.5 céntimos/litro) e 10.5% no caso do gaséleo rodoviario (+6.1
céntimos/litro).

Brent Dated

95

Gasdleo 10ppm (FOB NWE)
Gasolina 1095 10ppm (FOB NWE)

90

01/Jan/13
08/Jan/13
151Jani13
22{Jan/13
29/Jan/13
05/Fevi13
12/Fevi13
19/Fevi13
26/Fev/13
05/Mar/13
12/Marf13
19/Marf13
26/Mari13

Porém, ao contrario dos aumentos registados no terceiro trimestre de 2012, estes precos viriam a
regredir no quarto trimestre do ano, de 12.4% no caso da gasolina-95 (-8.1 céntimos/litro) e de
10.2% no caso do gasoéleo (-6.8 céntimos/litro), assumindo alguma estabilidade entre o quarto
trimestre de 2012 e o primeiro trimestre de 2013.

No primeiro trimestre de 2013, de 1 de Janeiro a 31 de Marco, os precos NWE FOB do gasoéleo e
da gasolina-95 aumentaram 4.3% (+2.57 céntimos/litro) e 2.6% (+1.49 céntimos/litro)
respetivamente. No mesmo periodo, o prego spot do Brent (“Brent Dated”) diminuiu 0.3% (-0.26
€/bbl, de 84.58 para 84.32 €/bbl).?

No mesmo periodo, o prego dos futuros a um més do Brent aumentou 2.0% em € (+1.71 €/bbl, de 84.21 para 85.92
€/bbl).
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Em termos de médias trimestrais (tabela infra), entre o quarto trimestre de 2012 e o primeiro
trimestre de 2013, o preco médio trimestral Platts NWE FOB diminuiu 0.7% no caso do gasoleo
rodoviério (-0.4 céntimos/litro) e aumentou 3.0% na gasolina-95 (+1.7 céntimos/litro). Em termos
homologos, entre o primeiro trimestre de 2012 e de 2013, estes precos médios trimestrais Platts
NWE diminuiram em ambos estes combustiveis, 2.0% no caso do gasoleo (-1.3 céntimos/litro) e
2.9% na gasolina-95 (-1.8 céntimosl/litro)

Precos médios Platts NWE FOB da Gasolina-95 e do Gasdleo (€/It)

Variacao Variacdo
1T2013 | 472012 | 1T2012 172013 - % 172013 - %
472012 172012
Gasolina-95 0.593 0.575 0.611 0.017 3.0% -0.018 | -2.9%
Gasdleo 0.631 0.635 0.643 -0.004 -0.7% -0.013 | -2.0%

Fonte: Analise da AAC com base em dados do BCE e Platts.

2.2. Precos ex-refinaria da gasolina e do gasoéleo rodoviarios em
Portugal Continental

Os precos ex-refinaria praticados em Portugal sdo determinados em contratos entre as petroliferas,
gue os indexam aos precos internacionais da semana anterior divulgados pela agéncia Platts para o
Noroeste Europeu (zonas NWE ou ARA).?

Sobre os pregos deste modo calculados sédo aplicados “spreads” (especificos a cada refinaria) que
refletem factores como a localizacdo da refinaria, condicionamentos dos terminais maritimos e
capacidade de armazenagem para importacdo, bem como as vantagens competitivas de cada
comprador/vendedor.

Desde o inicio de 2008, os precos ex-refinaria em Portugal sdo determinados uma Unica vez por
semana, sendo atualmente definidos a segunda-feira.*

Assim, na auséncia de alteracBes aos spreads, o motivo pelo qual as variacdes dos precos ex-
refinaria em Portugal podem néo ser idénticas as variacdes dos precos de referéncia no Noroeste
Europeu (precos Platts NWE) devem-se:

- Por um lado, a férmula usada em Portugal, que implica um desfasamento temporal no
ajustamento (em média de cerca de uma semana); e

- Por outro lado, uma vez que se considera a média de cinco dias e ndo o preco spot do
proprio dia ou do dia anterior, ao alisamento dos pre¢os que tal média implica.

Assim, se compararmos os precos ex-refinaria médios em Portugal com 0s pre¢os internacionais
(Platts) NWE verificaremos que os precos ex-refinaria em Portugal sdo mais estaveis e respondem
com atraso, de uma semana, as variacdes dos precos NWE.’

No caso do gasoleo rodoviario (e do tipo “colorido ou marcado”, excluindo o gasdleo para fins de aquecimento), a este
preco Platts NWE acresce o preco maximo (fixado de forma administrativa) do biodiesel ponderado pela percentagem
de incorporacéo (em volume/volume) deste biocombustivel no gasoéleo (vide secgao 3.4.1 infra).

Cf. Galp Energia - Margo de 2008 - Full Year 2007 Results — Lisboa, 06.03.2008 (http://investor.relations
.galpenergia.com/galpir/vPT/ Financials/Presentations/, consultado a 7 de Marco de 2008).

Este assunto foi analisado com maior detalhe nos Relatérios da AdC, Andlise Aprofundada sobre os Sectores dos
Combustiveis Liquidos e do Gas Engarrafado em Portugal — Relatério Final, de Margo de 2009 e Relatério Intercalar
sobre os Sectores dos Combustiveis Liquidos e do Gas Engarrafado em Portugal, de Junho de 2008 (ambos
disponiveis no website da AdC, na secgéo “Estudos e Publicagdes — Estudos Econdémicos — Energia e Combustiveis”).
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Neste contexto, em periodos de subida (descida) dos pregcos NWE, Portugal subira (reduzird) os
precos ex-refinaria com o desfasamento e o alisamento referidos.

Esta situacdo encontra-se aqui representada graficamente, onde se compara a evolucéo dos precos
ex-refinaria da gasolina-95 e do gaséleo nas refinarias de Sines e de Leca da Palmeira com os
respetivos precos Platts NWE no periodo anual do final do primeiro trimestre de 2012 ao final do
primeiro trimestre de 2013.

Evolugédo dos pregos de referéncia internacionais vs
Precos médios ex-refinaria em Sines e Lega da Palmeira,

A semelhanca da evolugdo £, Gasolina 1095 (10ppm)
dos respetivos precos Platts W90 1

NWE, os precos (médios) 0,700 1

nacionais ex-refinaria 0,650 |

registaram, entre os anos de 4,660 4

2011 e de 2012, um
aumento, médio anual de

0,550 -

14.1% no caso da gasolina- 6500 1 Gasolina 1095 10ppm (FOB NWE)
95 (+754 CéntImOS/“trO) e 0,450 - Preco ex-refmariagasol!na-Sines
Preco ex-refinaria gasolina - Leca
de 11.0% no caso do 0,400 .
gasdleo (+6.46 céntimos/ ¥F ¢ &8 8 §8 § § § § 5 & § ¢
litro) £ 2 £ 3 3 2 & 3 £ & 5 & =
' s 8 % 8 & 5 &8 5 8 &5 &5 & 5

Fonte: Andlise da ADC com base em dados do BCE, Platts e Galp Energia.

Embora estes precos tenham

aumentado no inicio do ano Evolugdo dos pregos de referéncia internacionais vs

- €. Precos médios ex-refinaria em Sines e Le¢a da Palmeira,
de 2013, em média, no d780 Gasoleo rodoviario (10ppm)
primeiro trimestre deste ano,
estes precos registaram um 0,700 =g
aumento mais contido no 0,650

caso de ambos 0s
combustiveis, de 1.9% no
caso do gasbleo (+1.15 G50 0,552
céntimos/litro) e de 3.1% no 0,500 |
caso da gasolina-95 (+1.69
céntimosl/litro).

Gasoleo 10ppm (FOB NWE)
Prego ex-refinaria gasoleo rodoviario - Sines
Prego ex-refinaria gasoleo rodoviario - Lega

0,450 -

0,400

Em termos de médias
trimestrais, a evolucdo foi
idéntica a dos respetivos Fonte: Anélise da AdC com base em dados do BCE, Platts e Galp Energia.

precos Platts NWE, tendo os precos médios trimestrais ex-refinaria nacionais estagnado na
gasolina-95, nos 58.3 céntimos/litro, e diminuido no gas6leo em 3.5% (-2.3 céntimos/litro).

31-Mar-12
30-Abr-12
31-Mai-12 4
30-Jun-12
31-Jul-12
31-Ago-12 1
30-Set-12 1
31-Out12
30-Nov-12q
31-Dez-12
31-Jan-13
28-Fev-13
31-Mar-13-

Em contrapartida, em termos homélogos, entre o primeiro trimestre de 2012 e de 2013, a evolugéo
destes precos médios trimestrais foi negativa no caso dos dois combustiveis, de 3.6% no gasoleo (-
2.4 céntimos/litro) e de 3.7% na gasolina-95 (-2.2 céntimos/litro).

Esta evolucdo homédloga contrapde o aumento registado entre o quarto trimestre de 2011 e de
2012, de 11.0% na gasolina-95 (+5.8 céntimos/litro) e de 6.4% no gasoéleo (+3.9 céntimos/litro).

Preco médio ex-refinaria de Sines (FOB) da Gasolina-95 e do Gaséleo (€/lt.)

Variagdo Variagdo
1T2013 | 472012 | 1T2012 | 1T2013- % 172013 - %
472012 172012
Gasolina-95 0.583 0.583 0.606 0.000 0.0% -0.022 -3.7%
Gasoleo 0.630 0.653 0.653 -0.023 -3.5% -0.024 -3.6%

Fonte: Analise da AdC com base em dados do BCE, Platts e Galp.
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3. A venda a retalho de gasolina-95 e de gaséleo
rodoviario, em Portugal Continental

3.1. Procuranacional

De acordo com os ultimos dados da DGEG, a procura nacional de combustiveis derivados do
petroleo tem vindo a diminuir desde, pelo menos, 0 ano de 2009. Em particular, esta evolucéo foi de
12.28 para 11.54 e 10.34 milhdes de toneladas nos anos de 2010, de 2011 e de 2012, tendo a
gqueda sido de 10.3% entre os anos de 2011 e de 2012.

Esta diminuicdo acentuou- Procura nacional de combustiveis
se no primeiro trimestre de e derivados do petréleo
2013, quando comparada, 3.200
quer ao trimestre homdlogo 2,000 |
de 2012, de -15.3% (de |
2.72 para 2.30 milhdes de
toneladas), quer ao quarto 26001 e
trimestre de 2012, de 2.7% 2A005
(-63,064 toneladas). 22001
2,000
Esta evolucao trimestral foi 1,800
semelhante a verificada no Tiéte , , , .
ano de 2012, tendo a 1.° Trim estre 2.° Trim estre 3.° Trim estre 4.° Trimestre
m2011 2012 m2013

procura trimestral nacional rome: s
de combustiveis derivados
do petréleo regredido em todos os trimestres de 2012 face aos trimestres homadlogos de 2011

No ano de 2012, o consumo nacional de gasolina e de gas6leo rodoviarios representou 51.4% do
consumo nacional total de combustiveis derivados de petréleo (contra 50.9% e 50.6%, em média,
nos anos de 2010 e de 2011 respetivamente).

No primeiro trimestre de 2013, esta percentagem aumentou ligeiramente para 52.5% (11.1% de
gasolina e 41.4% de gaso6leo), o que compara com os 49.1% (10.3% de gasolina e 38.8% de
gasoleo) registados no primeiro trimestre de 2012 e com os 54.2% (11.5% de gasolina e 42.7% de
gasoleo) registados no quarto trimestre de 2012.

Peso relativo do consumo de derivados de petréleo por tipologia de combustivel
7.3% 7.4% - % N = Outros
- 3 il = m Gaséleo nao rodoviario
_— | = — S—
_ _ Coque
u Nafta
GPL
uJet Fuel
u Fueldleo
Gasolina
= Biodiesel

= Gasoleo Rodoviario

172012 272012 372012 472012 1T2013

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da DGEG.
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A diminuicdo do volume (em toneladas) de consumo doméstico de combustiveis derivados de
petréleo registada entre o primeiro trimestre de 2012 e de 2013 sentiu-se ao nivel de todos estes
produtos com a Unica excec¢ao do biodiesel ndo incorporado no gasoéleo rodoviaria, cuja procura
doméstica aumentou 55.2% neste periodo (de 0.03% para 0.06% do consumo total doméstico
destes produtos).

As trés maiores quedas foram verificadas na nafta (-72.2%), em muito, devido a sazonalidade do
coseu consumo (mais intenso em periodos quentes do que em periodos frios), no coque (-26.1%) e
no fueldleo (-19.5%). No gasoéleo e nas gasolinas rodoviarios esta queda foi de -9.6% e -9.1%
respetivamente.

O consumo doméstico final agregado (no retalho)6 dos principais combustiveis liquidos rodoviarios
(gasdleos e gasolinas)’ tem, de igual modo, vindo a regredir, pelo menos, desde o ano 2009, tendo
evoluido de 7,60 milhdes de m* em 2010 (-0.7% do que em 2009) para 7.09 milhdes de m® em 2011
(-6.7% do que em 2010) e 6.45 milhdes de m® em 2012 (-9.1% do que em 2011).

Em termos trimestrais, a evolu¢do tem vindo, de igual modo, a ser semelhante. Em particular, do
quarto trimestre de 2012 para o primeiro trimestre de 2013, esta evolucdo foi de -5.7% (-5.6% no
gasoleo e -6.2% na gasolina). Em termos homoélogos, entre o primeiro trimestre de 2012 e de 2013,
verificou-se um maior declinio, de -9.5% no total (de 1619 para 1465 milhGes de litros), o qual foi
ligeiramente mais acentuado no gasdleo (-9.6%, de 1247 para 1128 milhGes de litros) do que na
gasolina (-9.1%, de 371 para 337 milhdes de litros).

Consumo final de combustiveis rodoviarios dentro e fora da rede (em milhdes de litros)

Variagéo Variagéo
172013 472012 172012 1T2013 - 1T2013 -
472012 1T2012
Gasolina 337 360 371 -6.2% -9.1%
Gasoleo rodoviario 1,128 1,194 1,247 -5.6% -9.6%
Total 1,465 1,553 1,619 -5.7% -9.5%
Fonte: Analise da AdC com base em dados da DGEG.
Inclui: Os tipos de Gasolina Super Aditivada,’premium” e de 98 e 95 octanas, bem como o
gasoleo rodoviério, tradicional e “premium’.
3.2. Oferta em territorio nacional
3.2.1. Producéo interna
Nf" _ausencia de lnfor[nagéo Evolugdo da produgdo interna de
publlca~ so_bre a evolugdo da derivados do petréleo
producdo interna de produtos (ériida processado)
derivados de petréleo, tal como 30
0s gasOleos e gasolinas 5 | 6.3%
rodoviarios, esta pode ser £
aproximada pela analise das .
variages do volume de crude i,
processado nas refinarias .
nacionais.® LA : _ _
1.2 Trimestre 2.2 Trimestre 3.2 Trimestre 4.2 Trimestre ‘
Ap6s o aumento do volume de §2011 §2012 2013

Fonte: Informagéo plblica da empresa Galp.

crude processado nas refinarias

Incluindo vendas dentro e fora da rede. N&o inclui vendas para consumo intermédio ou revenda fora da rede.

Incluindo todos os tipos de gasolina (as sem chumbo de 95 e de 98 octanas, as premium e a anterior “gasolina super
aditivada”, hoje substituida pela gasolina-98) e todos os tipos de gasodleo rodoviério, tradicional e premium, excluindo
os do tipo “colorido e marcado”, de aquecimento e o gasdleo para bancas.

Cf. Informagé&o Publica da empresa Galp Energia — Relatério do Ano e do Quarto Trimestre de 2012.
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nacionais ocorrido no ano de 2012 em relagdo ao ano de 2011, de 7.4% (+5.6mb/d), no primeiro
trimestre de 2013, este volume viria de novo a aumentar, quer em relacdo ao trimestre homologo de
2012, em 6.3% (+1.3mb/d), quer em relacéo ao quarto trimestre de 2012, em 14.6% (+2.7mb/d).

Dada a diminuigdo do volume de importagcéo de crude verificada no primeiro trimestre de 2013 (vide
seccdo 1.1.2 supra), este aumento do volume de crude processado pode ser explicado pela maior
capacidade de producdo das refinarias nacionais decorrente da implementacdo de um novo
hydrockarker para aumento da capacidade de producao de gaséleos.

De igual forma, atenta a reducédo da procura nacional ed combustiveis derivados de petréleo no
primeiro trimestre de 2013, de -15.3% (vide seccéo 3.1 supra), este aumento do volume de crude
processado pelas refinarias nacionais foi dirigido as exportacdes, de gasolina e de gasoleo, atenta a
maior rentabilidade das exportacdes nacionais, nomeadamente, de gasoéleo, passando Portugal no
primeiro trimestre de 2013 a exportar gasoleo a semelhanca do que ja ocorria ao nivel da gasolina.

3.2.2. Importagbes

A procura nacional de combustiveis rodovidrios é satisfeita ndo apenas através da producao interna
mas também através de importacdes.

Conforme supra referido, atenta a reconverséo das refinarias nacionais ocorrida no quarto trimestre
de 2012, no primeiro trimestre de 2013, ndo obstante o aumento do volume de crude processado
pelas refinarias nacionais neste periodo, verificou-se uma forte queda do volume de importacdo de
gasolina e de gasoéleo rodoviarios. Em termos homaélogos, entre o primeiro trimestre de 2012 e de
2013, esta queda foi de 25.9% na gasolina (-9.3 milhdes de litros) e de 40.2% no gasoéleo (-96.8
milhdes de litros).

De igual modo, ndo obstante o declinio da procura domeéstica de gasolina e de gasoleo rodoviarios
ocorrido no primeiro trimestre de 2013, neste periodo verificou-se um declinio do grau de
dependéncia nacional face a gasolina e ao gaséleo em proveniéncia do exterior, a semelhanca do
registado no ano de 2012 em relagdo ao ano de 2011. De facto, o racio em volume “importagao /
Procura doméstica” evoluiu em termos homélogos entre o primeiro trimestre de 2012 e de 2013, de
9.6% para 7.8% no caso da gasolina e de 19.3% para 12.8% no caso do gaséleo respetivamente.
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Evolugao das importagdes de gasolinas Racio (importagao / procura) de gasolinas
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Fonte: DGEG e empresas (Galp, BP, Repsol e Cepsa).

3.3. Evolucédo dos precos retalhistas dos combustiveis liquidos
rodoviarios

3.3.1. Precos retalhistas recomendados (PVPR) em Portugal

Na sequéncia do Relatério Intercalar sobre o sector dos combustiveis, de Junho de 2008 e do
Relatério Final, de Marco de 2009, a AdC passou a analisar as alteracdes diarias dos precgos
méximos recomendados de venda ao publico da gasolina-95 e do gaso6leo das quatro empresas
petroliferas a atuar em Portugal (Cepsa, Galp, Repsol e BP).

Os precos recomendados analisados sdo 0s que correspondem a classe modal (i.e., o0s
recomendados ao maior nimero de postos) na medida em que a generalidade das companhias
petroliferas faz recomendacdes de precos mediante as caracteristicas do mercado local onde se
insere cada posto especificamente.9

Refira-se que esta analise de precos se reporta aos pre¢os recomendados e ndo aos precgos
efetivamente praticados nos postos, podendo, em alguns casos, o preco efetivo ser inferior ao preco
méximo recomendado em fun¢&o do mercado local onde cada posto se insere (a anélise dos pregos
efetivos consta das secg¢bes 3.3.2 e 3.3.3 infra).

Estes pre¢cos sdo uma referéncia (normalmente precos maximos) podendo sobre eles incidir
descontos.

o Saliente-se que para algumas empresas a classe modal incorpora postos distintos para diferentes dias, pelo que a

alteracdo do preco modal de um dia para o outro ndo significa necessariamente uma alteragcdo do PVPR para um
mesmo posto (mediante a perten¢a ou ndo do posto a classe modal).
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Gasolina-95

Do final do primeiro trimestre de 2012 ao final de igual trimestre de 2013, a semelhanga do que se
verificou nos periodos anteriores, os PVPR modais praticados pelas quatro empresas petroliferas a
atuar em Portugal Continental foram semelhantes, seguindo as mesmas tendéncias de evoluc;z?to.10

PVPR pelas quatro petroliferas
a atuar em Portugal (Gasolina-95)
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Fonte: Empresas.

Os PVPR modais da gasolina-95 evidenciaram neste periodo, bem como em periodos anteriores,
uma evolugdo semelhante a dos precos (médios) nacionais ex-refinaria e dos pregos Platts NWE,
grosso modo, um movimento ciclico, alternado por periodos de descida e de subida, no ano de
2012 seguidos de um ciclo de menor amplitude no primeiro trimestre do corrente ano.

Numero de alteragdes do prego recomendado/de referéncia modal das
quatro petroliferas presentes em Portugal
(Gasolina-95 - 1.° Trimestre 2013)

Empresa 1 Empresa 2 Empresa 3 Empresa 4

u Namero de subidas ® Numero de descidas u Nimero dealteragbes

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Galp; BP; Repsol; e Cepsa.

Ao longo do primeiro trimestre de 2013, apenas uma das quatro empresas petroliferas a atuar em
Portugal alterou o seu PVPR modal da gasolina-95 menos do que uma vez por semana, por 11

A semelhanca do referido nas Newsletters anteriores, os desvios a esta tendéncia, observados até ao final do ano de
2012 pela “empresa 27, deverdo estar relacionados com campanhas promocionais especificas a determinados dias de
cada més. O mesmo comentario aplica-se ao gas6leo rodoviario infra.
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vezes para um total de 13 semanas no trimestre, tendo as restantes trés empresas petroliferas
alterado os seus PVPR modais deste combustiveis mais do que uma vez por semana, duas por 14
vezes e a restante por 17 vezes.

Por seu turno, o nimero de subidas foi, no caso das quatro empresas petroliferas, superior ao
ndamero de descidas dos respetivos PVPR modais. Uma das quatro empresas subiu, em média, o
seu PVPR modal da gasolina-95 por 11 vezes contra 6 descidas, uma operou, em média, 10
subidas contra 4 descidas, uma outra operou 9 subidas contra 5 descidas e a restante efetuou 9
subidas contra 5 descidas.

No primeiro trimestre de 2013, a semelhanca de periodos anteriores, a amplitude média de variacao
(calculada como a média dos valores absolutos das alteracdes pontuais) diferiu entre empresas, no
intervalo de 1.2 a 2.0 céntimos/litro (contra 1.8 a 2.9 céntimos/litro no quarto trimestre de 2012).

A subida maxima registada foi de 2.5 céntimos/litro, igual a descida maxima (abaixo dos 7.5 e 6.0
céntimos/litro registados no quarto trimestre de 2012 respetivamente). Em termos de valores
minimos, a menor subida maxima pontual foi de 2.0 céntimos/litro (igual ao valor registado no quarto
trimestre de 2012), sendo este valor igual @ menor descida maxima pontual (préxima dos 1.8
céntimosl/litro registados no quarto trimestre de 2012).

Amplitude das variagbes em céntimos por litro do prego
recomendado/de referéncia modal das quatro petroliferas presentes em
Portugal (Gasolina-95 - 1.° Trimestre 2013)

Empresa 1 Empresa 2 Empresa 3 Empresa 4

 Média da amplitude das descidas e das subidas u Subida maxima ® Descida maxima

Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Galp; BP; Repsol; e Cepsa.
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Gaso6leo Rodoviario

Tal como para a gasolina, no periodo do segundo trimestre de 2012 ao final do primeiro trimestre do
corrente ano, a semelhanca do que se verificou nos periodos anteriores, os PVPR modais do
gasoleo rodoviario praticados pelas quatro empresas petroliferas a atuar em Portugal Continental
foram semelhantes, seguindo as mesmas tendéncias de evolucao.

A semelhanca da situacdo ocorrida na gasolina-95, estes PVPR seguiram a mesma evolugdo dos

precos (médios) nacionais ex-refinaria e do preco Platts NWE deste combustivel, tendo, grosso

modo, evoluido de forma ciclica no ano de 2012 seguida de um ciclo de menor amplitude — e menor

gue o observado ao nivel da gasolina-95 — no primeiro trimestre de 2013. Em particular, no final do

primeiro trimestre de 2013, os PVPR do gasdleo rodoviario (convencional ou “ndo premium”) das

quatro petroliferas que atuam em Portugal rondavam os 1.5 €/litro, valor idéntico ao registado no
inicio do ano.

PVPR pelas quatro petroliferas
a atuar em Portugal (Gasoéleo Rodoviario)
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Fonte: Empresas.

Numero de alteragoes do prego recomendado/de referéncia modal das
quatro petroliferas presentes em Portugal
(Gasoleo - 1.° Trimestre 2013)

Empresa 2 Empresa 3 Empresa 4

Empresa 1

W Numero de subidas @ Namero de descidas u Nimero dealteragoes

Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Galp; BP; Repsol; e Cepsa.
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No primeiro trimestre de 2013, apenas uma das quatro empresas petroliferas que operam em
Portugal alterou o seu PVPR modal do gaséleo rodoviario, em média, mais do que uma
vez/semana, por 18 vezes. Uma outra alterou o seu PVPR deste combustivel, em média, uma
vez/semana, por 13 vezes, tendo as restantes alterado os seus PVPR modais deste combustivel
por 10 e por 11 vezes.

Por seu turno, ao contrario do ocorrido ao nivel da gasolina-95, verificou-se que o nimero de
descidas dos PVPR modais do gasdleo rodoviario foram ligeiramente superiores ao nimero de
subidas, de 27 contra 25 no total das quatro empresas respetivamente, tendo apenas uma destas
empresas efetuado, em média, um nimero de subidas do seu PVPR modal do gaséleo superior ao
ndamero de descidas, de 6 contra 5 respetivamente.

No mesmo periodo e a semelhanca de periodos anteriores, a amplitude média de variacao
(calculada como a média dos valores absolutos das alteracdes) dos PVPR modais do gasoleo
rodoviério diferiu entre empresas, situando-se no intervalo entre 0.8 e 1.1 céntimos/litro (contra os
1.0 a 2.7 céntimosl/litro registados no quarto trimestre de 2012).

Neste periodo, a descida maxima registada nos PVPR modais do gasoéleo rodoviario foi, em termos
pontuais, de 2.0 céntimos/litro abaixo da subida pontual mais elevada, de 3.0 céntimos/litro, estando
ambos estes valores abaixo dos 6.5 e 5.5 céntimos/litro registados no quarto trimestre de 2012
respetivamente.

Em termos de valores minimos, a menor subida maxima pontual destes PVPR foi de 1.0
céntimos/litro (igual ao valor registado no quarto trimestre de 2012) e a menor descida maxima
pontual foi de 1.5 céntimos/litro (proximo dos 2.0 céntimos/litro registados no quarto trimestre de
2012).

Amplitude das variagbes em céntimos por litro do prego recomendado/de
referéncia modal das quatro petroliferas presentes em Portugal
(Gasoleo - 1.° Trimestre 2013)

3,0

Empresa 1 Empresa 2 Empresa 3 Empresa 4

i Média da amplitude das descidas e das subidas i Subida maxima H Descida maxima

Fonte: Analise da AdC com base em dados da Galp; BP; Repsol: e Cepsa.
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3.3.2. Precos retalhistas efetivos em Portugal

Anélise dos PMVP (precos médios de venda ao publico depois de imposto)

A evolucdo dos PMVP (média dos PVP a segunda-feira) dos combustiveis liquidos rodoviarios
(gasoleo e gasolina-95) foi caracterizada, a semelhanga da evolugdo dos precos Platts NWE destes
combustiveis, por um movimento ciclico no ano de 2012, de subida no primeiro e no terceiro
trimestre deste ano e de descida no segundo e no quarto trimestre de 2012, sendo seguido de um
novo ciclo de menor

amplitude no  primeiro PMVP dos combustiveis em Portugal

trimestre do corrente ano.

€/litro

1.800
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Fonte: Comissé&o Europeia.
Em médias trimestrais,
entre o quarto trimestre
de 2012 e o primeiro trimestre de 2013, estes PMVP aumentaram no caso da gasolina-95 em 0.2%
(+0.4 céntimosl/litro, contra os -5.2 céntimos/litro registados entre o terceiro e 0 quarto trimestre de
2012) e diminuiram no caso do gaséleo em 1.2% (-1.7 céntimos/litro, contra os -0.6 céntimos/litro
registados entre o terceiro e o quarto trimestre de 2012).

Em termos homdélogos, ao contrario dos aumentos registados nos quatro trimestres de 2012,

verificou-se uma diminuicdo destes PMVP médios trimestrais entre o primeiro trimestre de 2012 e
de 2013, de 1.0% na gasolina-95 (-1.6 céntimos/litro) e de 1.8% no gasoéleo (-2.6 céntimosl/litro).

PMVP em Portugal (médias trimestrais)

Unidade: €/t.

Variagao Variagéo
172013 4T2012 172012 172013 - % 172013 - %
472012 172012
Gasolina-95 1.615 1.611 1.631 0.004 0.2% -0.016 -1.0%
Gasoéleo 1.431 1.449 1.457 -0.017 -1.2% -0.026 -1.8%

Fonte: Anéalise da AdC com base em dados da Comissédo Europeia (CE).
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Anédlise dos PMAI (Precos médios de venda ao publico antes de imposto)

A evolucédo dos PMAI (médias semanais) da gasolina-95 e do gasoleo rodoviario em Portugal tem
sido semelhante & evolu¢@o dos PMVP destes combustiveis e dos respetivos pregos Platts NWE.

Todavia, a semelhanca de
diversos Estados Membros da
UE27, o diferencial de PMVP
entre o gasoleo e a gasolina-95
inverte-se, em geral, no caso
dos PMAI destes dois
combustiveis atenta a
disparidade do imposto fixo
(ISP) que incide sobre os
mesmos.

Assim, estes PMAI registaram,
grosso modo, um movimento
ciclico no ano de 2012 seguido
de um novo ciclo no primeiro
trimestre de 2013, de menor
amplitude que os observados
no ano de 2012 e menos
acentuado no gasoleo do que
na gasolina-95.

No primeiro trimestre do
corrente  ano, o PMAI da
gasolina-95 registou um ligeiro
aumento, de 3.0% para os 73.3
céntimos/litro (+3.2 céntimos/
litro do que no final de 2012)
enquanto o do gaséleo regrediu
0.6% para os 78.0 céntimos/litro
(-0.6 céntimos/litro do que no
final de 2012).

Em médias trimestrais, verificou-
se, de igual modo, um ligeiro
aumento do PMAI da gasolina-
95, de 0.3% (+0.2 céntimos/litro)

PMAI dos combustiveis em Portugal
€/litro
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Fonte: Comisséo Europeia.
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Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Comissédo Europeia.

e de 0.6% no gasoleo (-0.5 céntimos/litro).

Em termos homélogos, ao contrario do verificado nos quatro trimestres de 2012, entre o primeiro
trimestre de 2012 e de 2013, estes PMAI médios trimestrais diminuiram no caso de ambos estes
combustiveis, de 1.9% na gasolina-95 (-1.4 céntimos/litro) e de 2.6% no gaslleo (-2.2

céntimos/litro).

PMAI em Portugal (médias trimestrais)

Unidade: €/It.
Variagao Variagéo
172013 4T2012 172012 172013 - % 172013 - %
4T2012 172012
Gasolina-95 0.728 0.725 0.741 0.002 0.3% -0.014 -1.9%
Gasoleo 0.797 0.812 0.818 -0.015 -1.9% -0.022 -2.6%

Fonte: Analise da AdC com base em dados da CE.
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3.3.3. Comparagdes do PMVP por localizacédo do retalhista em Portugal

Em Portugal, as estratégias de pre¢os entre alguns tipos de operadores séo distintas embora exista
alguma homogeneidade de precos dentro de cada tipologia de operador.

As principais diferencas ocorrem entre a estratégia das petroliferas e a dos postos geridos pelos
supermercados.

As empresas petroliferas tendem a praticar niveis de precos menos competitivos do que os dos
postos de cadeias de supermercados, apostando na localizacdo, diferenciagdo dos produtos e
servigos, bem como em estratégias de fidelizaggo.™

Os supermercados, por sua vez, praticam 0s precos mais baixos na venda a retalho de
combustiveis, vendendo apenas os combustiveis convencionais (ndo os premium) a saber: as
gasolinas 95 e 98, o gaso6leo rodoviario e o GPL Auto, bem como tendo menores custos de
operacao, procurando atrair os consumidores para as suas superficies comerciais.

Os restantes postos de outros operadores independentes tendem a praticar precos semelhantes
aos dos postos sob insignia das empresas petroliferas, atento o facto de a sua atividade se cingir,
em geral, ao setor dos combustiveis.

De acordo com os dados reportados a AdC pelas quatro empresas petroliferas e pelas trés cadeias
de supermercados de maior relevancia a atuar em Portugal na venda a retalho de combustiveis —
gue representam, no seu conjunto, cerca de 25% do global do volume de vendas a retalho destes
produtos (contra cerca de 12% em 2008 e de 20% no ano de 2011) —, o diferencial médio no
primeiro trimestre de 2013 foi de 13.3 e de 13.5 céntimos/litro no gaséleo e na gasolina-95
respetivamente. Em comparacao, no ano de 2012, estes diferenciais (médios anuais) foram de 12.7
céntimos/litro no gasoéleo (12.1 céntimos/litro no quarto trimestre de 2012) e de 13.3 céntimos/litro
na gasolina-95 (11.5 céntimos/litro no quarto trimestre de 2012).

Em termos de médias mensais, no quarto trimestre de 2012, estes diferenciais foram nos meses de
Outubro, de Novembro e de Dezembro, respetivamente, de 12.2, 12.8 e de 9.6 céntimos/litro na
gasolina-95 e de 10.6, 10.6 e de 10.9 céntimos/litro no gaséleo. No primeiro trimestre do corrente
ano, nos meses de Janeiro, de Fevereiro e de Marco, respetivamente, estes diferenciais
aumentaram para 13.1, 14.4 e 13.3 céntimos/litro na gasolina-95 e para 11.4, 12.3 e 11.3 no caso
do gasoéleo.

Diferencial médio entre os PVPR das petroliferas a atuar em Portugal e o PMVP das
principais cadeias de supermercados a atuar em Portugal na venda a retalho de
combustiveis, no quarto trimestre de 2012 (4T-2012) e em céntimos de €/litro

Média

Outubro 2012 Novembro 2012 Dezembro 2012 4T-2012
Gasolina-95 13.1 14.4 13.3 13.5
Gasoleo Rodoviario 11.4 12.3 11.3 13.3

Fonte: Galp; BP; Repsol; Cepsa; Auchan (Pao de Aglcar e Jumbo); Jerénimo Martins (Pingo Doce); ITMI (Intermarché).

1 Em 2010 a petrolifera Galp decidiu alterar o seu posicionamento criando uma extensdo da sua marca em que pratica

precos mais proximos dos supermercados. Ainda assim, a abrangéncia geografica dos postos com esta nova
estratégia de precos limita-se a um s6 posto, localizado em Setubal.
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3.3.4. Comparacg®es internacionais dos precos retalhistas — UE a 27 (UE27)

Anélise dos PMVP (precos médios de venda ao publico depois de imposto)

Numa analise dos PMVP praticados para a gasolina-95 e para o gasoleo rodoviario na UE27, em

média, no primeiro trimestre de 2013, verificou-se, a semelhanga do referido em Newsletters
anteriores, uma disparidade significativa destes PMVP entre Estados Membros."?*?

Assim, para a gasolina-95 a diferenca entre o PMVP médio trimestral mais elevado (verificado na
Itdlia, de 1.778 €/litro, o mesmo que no quarto trimestre de 2012) e o mais baixo (registado na
Bulgaria, de 1.207 €/litro) foi de 57.1 céntimos/litro (acima dos 51.3 céntimos/litro verificados no

quarto trimestre de 2012).

Ja no gasoleo a diferenca entre o PMVP médio trimestral mais elevado (verificado na ltalia, de
1.696 €/litro) e o mais baixo (registado no Luxemburgo, de 1.251 €/litro) foi de 44.5 céntimos/litro
(inferior aos 48.8 céntimos/litro registados no quarto trimestre de 2012).

PMVP da Gasolina-95 x —_p
L ) PMVP do Gaséleo Rodoviario
Média do 1.2 Trimestre 2013 Média do 1.2 Trimestre 2013
Itélia 1.778 Italia ] 1.696
Holanda | 1.766 Suécia ] 1.688
Grécia 1.733 Reino Unido ] 1.677
Suécia 1.716 Finlandia ] 1.562
Dinamarca 1.698 Ifanda ] 1.550
Finlandia 1.652 Dinamarca ] 1.474
portugal ] 1.615 Holanda ] 1.459
Alemanha | 1.612 Hungria ] 1.456
Irlanda | 1.602 Alemanha ] 1.449
Reino Unido 1.591 Portugal | 1.431
Franca 1.584 Bélgica ] 1,430
Eslovénia | 1.526 Chipre ] 1,430
Eslovéquia 1.5p4 Grécia ] 11425
Bélgica | 1.474 Eslovaquia ] 1425
Malta | 1.473 Republica Checa ] 1.412
Espanha 1.451 Eslovénia ] 1.402
Hungria 1.445 Franca ] 1.392
Austria 1.416 Espanha ] 1.382
Reptiblica Checa | 1.412 Malta ] 1.380
Chipre 1.401 Austria ] 1.380
Letdnia 1.386 Estonia ] 1.369
Luxemburgo 1.361 Letdnia ] 1.363
Esténia 1.348 Média UE27 Romeénia ] 1.356} T
Polénia 1.323 | €1.5% Lituénia ] 1.345 |1 1.476
Roménia | 1.314 Polénia ] 1.329
Litudnia 1.269 Bulgaria ] 1.327
Bulgaria 1.207 Luxemburgo ¥! 1.251
0.50 0.70 0.90 1.10 1.30 1.50 170 0.50 0.70 0.90 1.10 1.30 1.50 1.70
€/litro €/litro
Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Comisséo Europeia. Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Comiss&o Europeia.

No primeiro trimestre de 2013, em média, o diferencial de PMVP entre Portugal e a média da UE27
foi de +1.18 céntimos/litro na gasolina-95 (contra +2.06 e de +5.08 céntimos/litro, em média, nos
anos de 2012 e de 2011 respetivamente) e de -5.09 céntimos/litro no gas6leo rodoviério (contra -
4.19 e de +0.02 céntimos/litro, em média, nos anos de 2012 e de 2012 respetivamente).

12 Note-se que os PMVP aqui em andlise reportam-se, por defeito, a precos médios de venda ao publico antes de
descontos — salvo nos casos da Dinamarca, Estonia, Irlanda, Polonia, Suécia e Eslovaquia —, ndo existindo informagé&o
a nivel Comunitério relativa ao nivel médio de desconto que pode incidir sobre o PMVP ao nivel dos demais Estados
Membros (cf. Survey on the Petroleum Products’ Price Data Collection Published in the Weekly Oil Bulletin, Comiss&o
Europeia, Fevereiro 2009, pp. 2-3). Refira-se, de igual modo, que um desconto médio de X céntimos/litros implicaria
uma redugao do respectivo PMAI em X/(1 + IVA) céntimos/litro, o que significa que o impacto do desconto sobre o
PMAI varia mediante o desconto médio e a taxa de IVA especificos a cada Estado Membro.

13 Refira-se, de igual modo, que alguns Estados Membros incorporam uma percentagem (até 10%, no méximo) de
biocombustiveis nestes combustiveis rodoviarios — biodiesel no gasoéleo e bioetanol na gasolina — o que encarece 0s
precos (PMAI e PMVP) destes uUltimos, mediante a percentagem de incorporagdo destes biocombustiveis e o regime
(fiscal e administrativo) aplicavel aos mesmos (vide seccao 3.4 infra).
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No primeiro trimestre de 2013, os PMVP médios trimestrais foram em Portugal, de 1.615 €/litro na
gasolina-95 (média da UE27 de 1.596 €/litro) e de 1.431 €/litro no gas6leo rodoviario (média da

UE27 de 1.476 €/litro).

Em média, no terceiro trimestre de 2012, Portugal registou, ao nivel da UE27, o sétimo PMVP mais
elevado na gasolina-95 e o décimo mais elevado no gasoleo.

Andlise dos PMAI (Precos médios antes de imposto)

Em resultado das diferencas ao nivel da fiscalidade entre paises, as amplitudes de PMAI de ambos
os combustiveis na UE27 sdo, em média, substancialmente inferiores as verificadas ao nivel dos
PMVP, tal como verificado no primeiro trimestre de 2013, a semelhanca de periodos anteriores.

Assim, no primeiro trimestre de 2013, no caso da gasolina-95 a diferenca entre o PMAI médio
trimestral mais elevado (verificado em Malta, de 0.779 €/litro) e o PMAI médio trimestral mais baixo
(registado no reino Unido, de 0.646 €/litro) foi de 13.3 céntimos/litro (abaixo dos 14.6 céntimos/litro

verificados no quarto trimestre de 2012).

No gasoleo a diferenca entre o PMAI médio trimestral mais elevado (verificado na Grécia, de 0.815
€/litro) e o PMAI médio trimestral mais baixo (registado na Austria, de 0.713 €/litro) foi de 10.2
céntimos/litro (o mesmo diferencial que o registado, em média, no quarto trimestre de 2012).

Em Portugal, em média, no primeiro trimestre de 2013, a gasolina-95 apresentou um PMAI de 0.728
€/litro (média da UE27 de 0.700 €/litro) e o gasdleo de 0.797 €/litro (média da UE27 de 0.752 €/litro).

PMAI da Gasolina-95 PMAI do Gasdleo Rodoviario
Média do 1.2 Trimestre 2013 Média do 1.2 Trimestre 2013

Malta 0,779 Grécia | ] 0,815
Dinamarca | ] 0,767 Finlandia | ] 0,807
Chipre | ] 0,748 Chipre | ] 0,802
Hata | ] 0,741 Portugel | B 0,757
Bulgaria ] 0,735 Malta | ] 0,787
Espanha | ] 0,735 Italia ] 0,784
Portugal |l 0,728 Eslovaquia | ] 0,782
Grécia | ] 0,724 Lituania | ] 0,781
Hungria ] 0,723 Suécia | ] 0,780
Luxemburgo | ] 0,722 Bulgaria | 2 0,776
Finlandia ] 0,719 Dinamarca ] 0,775
Bélgica ] 0714 Espanha ] 0,773
Franga ] 0,712 Letonia | ] 0,773
Leténia : ] 0,712 Hungria ] 0,764
Suécia ] 0,711 Inanda ] 0,761
Lituania ] 0,710 Holanda ] 0,760
Holanda | ] 0,707 Bélgica ] 0,754
Esténia ]|0,700 Roménia ] 0,753
Al h ] /0,700 Luxemburgo ] 0,753
Eslovénia ] 0,695 Esténia ] 0,748
Idanda | ] 0,694 Alemanha ] 0,747
Roménia ] 0,689 Repliblica Checa ] 0,739
Eslovaquia ] 0,683 Polénia ] 0,730
Polonia J 08741 dia U7 | Franga ] 0726 [FMCGE
Republica Checa ] 0,665 €0.700 Eslovénia ] 0,725
Austria ] 0,655 Reino Unido ] 0,718
Reino Unido ] 0,646 Austria ] 0,713
0,20 0,30 0,40 0,50 0,60 0,70 0,80 0,90

020 030 040 050 060 070 080 090

€litro €/litro

Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Comissé&o Europeia. Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Comisséo Europeia

No primeiro trimestre de 2013, o diferencial entre os PMAI médios trimestrais de Portugal e da
média da UE27 foi de +2.76 céntimos/litro na gasolina-95 (acima dos +2.09 céntimos/litro registados
no quarto trimestre de 2012) e de +4.49 céntimos/litro no gaséleo rodoviério (acima dos 4.21
céntimos/litro registados no quarto trimestre de 2012). Em comparagdo, em média nos anos de
2012 e de 2011, este diferencial (médio anual) foi, respetivamente, de +2.81 e +2.99 céntimos/litro

na gasolina-95 e de +4.11 e +4.74 céntimos/litro no gaséleo rodoviario.

No conjunto da UE27 e no primeiro trimestre de 2013, Portugal registou o sétimo PMAI médio
trimestral mais elevado na gasolina-95 e o quarto no gaséleo rodoviario.
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No primeiro trimestre de 2013, a diferenca média mensal entre o PMAI nacional e o0 médio da UE27
da gasolina-95 foi de +2.78 céntimos/litro em Janeiro, +3.25 céntimos/litro em Fevereiro e de +2.25
céntimos/litro em Margo. Estes valores comparam com os +2.32, +1.49 céntimos/litro e +2.33
céntimos/litro registados nos meses anteriores, de Outubro, Novembro e de Dezembro de 2012
respetivamente.

Evolugao do diferencial no PMAI de Portugal face a UE27
Gasolina-95

€/litro
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Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Comisséo Europeia.

Nota:
Até Dezembro de 2007: Diferencial no PMVP antes de impostos face a UE a 15;
Ap6s Janeiro de 2008: Diferencial no PMVP antes de impostos face a UE a 27.

No primeiro trimestre de 2013, a diferenca média mensal entre o PMAI nacional e 0 médio da UE27
do gasoleo (rodoviario) foi de +4.49 céntimos/litro em Janeiro, +4.63 céntimos/litro em Fevereiro e
de +4.35 céntimos/litro em Margo. Estes valores comparam com os +4.32, +4.16 e 4.14
céntimosl/litro registados nos meses anteriores, de Outubro, Novembro e de Dezembro de 2012
respetivamente.
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Evolugao do diferencial no PMAI de Portugal face a UE27

€/litro Gasoleo Rodoviario
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Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Comisséo Europeia.

Nota:
Até Dezembro de 2007: Diferencial no PMVP antes de impostos face a UE a 15;
Ap6s Janeiro de 2008: Diferencial no PMVP antes de impostos face a UE a 27.

A semelhanca do referido em Newsletters anteriores, no primeiro trimestre do corrente ano, o
diferencial entre os PMAI Portugueses e Espanhois foi menor do que o existente entre os PMAI
nacionais e os da média da UE27.

No primeiro trimestre do corrente ano, este diferencial foi de -0.75 céntimos/litro na gasolina-95
(contra +1.04 e -0.07 céntimos/litro, em média, nos anos de 2012 e de 2011 respetivamente).

No mesmo trimestre, o diferencial médio mensal entre os PMAI nacional e espanhol da gasolina-95
foi de +0.30 céntimos/litro em Janeiro, -1.24 céntimos/litro em Fevereiro e de -1.31 céntimos/litro em
Marco. Estes valores comparam com os +2.10, +4.00 e +2.28 céntimos/litro registados nos meses
anteriores, de Outubro, Novembro e de Dezembro de 2012 respetivamente.

Evolugao do diferencial no PMAI de Portugal face a Espanha
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Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Comissé&o Europeia.
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No primeiro trimestre de 2013, o diferencial (médio trimestral) entre os PMAI do gas6leo rodoviario
em Portugal e em Espanha foi de +2.38 céntimos/litro (contra +2.77 e +2.23 céntimos/litro, em
média, nos anos de 2012 e de 2011 respetivamente).

Neste mesmo periodo, este diferencial médio mensal foi de +2.74 céntimos/litro em Janeiro, +1.96
céntimos/litro em Fevereiro e de +2.43 céntimos/litro em Margo. Estes valores comparam com 0s
+3.53, +6.16 e 0s +4.32 céntimos/litro registados nos meses anteriores, de Outubro, Novembro e de
Dezembro de 2012 respetivamente.

Evolugao do diferencial no PMAI de Portugal face a Espanha
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Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Comissé&o Europeia.

Refira-se que, dado que em Espanha, ao contrario da situagdo em Portugal (desde 1-Janeiro-2011),
vigora ainda o regime de isencdo de ISP aplicavel ao volume de biodiesel incorporado no gasoéleo
rodoviario, o diferencial efetivo entre o PMAI nacional e espanhol do gasoleo rodoviario pode ser
visto como o diferencial anteriormente calculado expurgado (ou subtraido) da componente relativa
ao custo adicional sobre o PMAI nacional decorrente da incorporacgdo de biodiesel.

Assim, dado que, nos anos de 2011 e de 2012, o custo de incorporacédo de biodiesel no gaséleo
rodoviario evoluiu, ao nivel nacional, de 3.34 e 3.10 céntimos/litro, em média nestes anos, 0
diferencial efetivo entre 0 PMAI nacional e o espanhol do gaséleo rodoviario pode ser considerado
como (2.23 — 3.34) = -1.51 céntimos/litro, em média, no ano de 2011 e (2.77 — 3.10) = -0.33
céntimos/litro, em média, no ano de 2012.

No primeiro trimestre de 2013, dado que, ao nivel nacional, o custo de incorporagéo de biodiesel no
gasoleo rodoviario foi, em média, de 2.86 céntimos/litro, o diferencial efetivo entre os PMAI nacional
e espanhol do gaséleo rodoviario pode ser considerado como (2.38 — 2.86) = -0.48 céntimos/litro,
passando assim o PMAI nacional do gaséleo rodoviario a ultrapassar o PMAI espanhol, ao contrario
da situacao verificada em periodos anteriores. Em comparacao, no primeiro trimestre de 2012, este
diferencial médio trimestral efetivo foi de +1.51 céntimos/litro, tendo este diferencial (médio
trimestral) sido positivo nos demais trimestres deste ano (vide Newsletter anterior, relativa ao 4.°
trimestre de 2012, sec¢des 3.3.4 e 3.4).

Todavia, dado que a gasolina comercializada em Espanha incorpora o bioetanol — a preco mais
elevado do que o precgo Platts da gasolina —, situagdo que esta prevista para Portugal apenas a
partir de 2014, este facto podera aumentar o diferencial de PMAI deste combustivel entre Portugal e
Espanha (vide seccdo 3.4 infra para uma andalise mais detalhado sobre o impacto do biodiesel nos
precos — ex-refinaria e no retalho — do gasoéleo rodoviéario).
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3.3.5. Diferencial com neutralizacdo do efeito fiscal

Denominamos, no presente contexto, por “diferencial com neutralizagéo do efeito fiscal” a diferenga
entre o PMVP efetivamente praticado em Portugal e o preco com impostos que Portugal praticaria
se, dada a sua carga fiscal (exdgena ao mercado), o seu PMAI fosse 0 mais baixo da UE27
(denominado por “PMVP tedrico”). Quanto menor esse diferencial mais proximo é o PMVP nacional
do mais baixo praticado na UE27, neutralizado o efeito fiscal.

Considerando o PMAI mensal (média dos PMAI semanais) mais baixo na UE27, por combustivel, e
aplicando-lhe uma carga fiscal idéntica & nacional, verifica-se que no primeiro trimestre de 2013, a
diferenga entre os pregos efetivamente praticados em territério nacional e os “PMVP tedricos”
(colunas “p-p*” e subsequente na Tabela infra) foi de +10.9 céntimos/litro na gasolina-95 e de +11.1
céntimos/litro no gaséleo (acima dos +7.4 e dos +9.9 céntimos/litro registados no quarto trimestre de
2012 respetivamente).

Nos anos de 2010, 2011 e de 2012, esta diferenca (média anual) foi de +8.7, +10.5 e de +10.8
céntimos/litro no caso da gasolina-95 e de +10.4, +13.0 e de +11.2 céntimos/litro no caso do
gasoOleo rodovidrio respetivamente.

Numa andlise mensal, no primeiro trimestre de 2013 e no caso da gasolina-95, se considerarmos o
menor PMAI na UE27 e lhe aplicarmos a carga fiscal que incide sobre este combustivel em
Portugal, verificamos que o preco assim calculado seria inferior ao PMVP nacional em 8.6
céntimos/litro em Janeiro, 10.0 céntimos/litro em Fevereiro e em 10.9 céntimos/litro em Dezembro.
Estes valores comparam com os 6.6, 8.0 e 7.7 céntimos/litro verificados nos meses anteriores, de
Outubro, Novembro e de Dezembro de 2012 respetivamente.

No mesmo tipo de analise mensal, relativa ao mesmo periodo e no caso do gaséleo, se
considerarmos o menor PMAI na UE27 e lhe aplicarmos a carga fiscal que incide sobre este
combustivel em Portugal, verificamos que o preco assim calculado seria inferior ao PMVP nacional
em 9.8 céntimos/litro em Janeiro, 10.3 céntimos/litro em Fevereiro e em 11.1 céntimos/litro em
Marco. Estes valores comparam com os 10.9, 9.4 e 9.3 céntimos/litro verificados nos meses
anteriores, de Outubro, Novembro e de Dezembro de 2012 respetivamente.

PMVP nacional vs. PMVP mais baixo da UE27, com neutralizag&o do efeito fiscal

€/litro
| Gasolina-95 |
Por referéncia
~ MM 3 meses
Més p p* p-p* p-p* p Esp
Jan/13 1.592 1.491 0.101 0.086 1.416
Fev/13 1.635 1.512 0.123 0.100 1.477
Mar/13 1.617 1.514 0.103 0.109 1.460

| Gasoleo Rodoviario |
Por referéncia

N MM 3
Més p p* p-p* p_::f 5es p Esp

Jan/13 1.424 1.319 0.105 0.098 1.371

Fev/13 1.443 1.331 0.112 0.103 1.398

Mar/13 1.427 1.312 0.115 0.111 1.377
Legenda:
p = PMVP (depois de imposto) praticado em Portugal
p* = PMVP em Portugal com neutralizagdo do efeito fiscal i.e., 0 PMVP que Portugal praticaria se dada a sua carga

fiscal, o seu PMAI fosse o mais baixo da UE27
p-p* = Diferencial de PMVP com neutralizagéo do efeito fiscal
p Esp =PMVP espanhol
MM 3 meses = Média mével a 3 meses (i.e., 0 presente e os dois anteriores)
Fonte: Andlise da AdC com base em dados da CE.
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3.4. Decomposicdo dos custos para formagdo dos precos
retalhistas

A semelhanca de andlises anteriores, no acompanhamento da formacdo dos precos retalhistas do
gasoleo e da gasolina-95 em Portugal, a AAC analisou os custos das quatro empresas petroliferas a
atuar em Portugal relativos a estes combustiveis durante o primeiro trimestre de 2013.

Existem trés elementos principais que contribuem para a formacao do custo final dos combustiveis,
desde que estes produtos saem da refinaria’* ou sdo importados, até chegarem ao consumidor
final, a saber: (i) a atividade de distribuicdo (que inclui a armazenagem e transporte); (ii) a atividade
de venda a retalho; e (iii) a fiscalidade, que inclui o ISP™ e o IVA.

Por seu turno, segundo informacéo apurada pela AdC, pelo menos desde 1 de Janeiro de 2010,
acresce ao preco ex-refinaria nacional do gaso6leo rodoviario — anteriormente indexado apenas ao
respetivo preco Platts NWE (vide secgéo 2.2 supra) — 0 preco maximo do biodiesel™® a percentagem
de volume/volume de incorporacéo obrigatéria deste biocombustivel no gasoéleo rodoviario, sendo
este preco maximo fixado de forma administrativa e em periodicidade mensal desde Abril de 2009.

3.4.1. Impacto do biodiesel sobre os precos do gaséleo rodoviario em Portugal

A incorporagéo obrigatéria de biocombustiveis na gasolina rodoviaria e no gasoéleo (rodoviario e do
tipo “colorido ou marcado”, excluindo o utilizado para fins de aquecimento) comercializados na UE
foi objecto de uma andlise detalhada constante da Newsletter relativa ao 4° trimestre de 2011
(seccdo 3.4.1). Em Portugal, esta atividade cinge-se a incorporacdo de biodiesel no gaséleo
rodoviario, estando a incorporacao, a nivel nacional, de bioetanol nas gasolinas prevista para iniciar-
se a partir do ano de 2014.""

Assim, esta seccdo analisa o impacto da incorporacéo obrigatéria de biodiesel no gaséleo rodoviério
sobre os precos (ex-refinaria e no retalho) deste dltimo no primeiro trimestre de 2013 em
comparacao com o triénio anterior de 2010-2012.

Segundo estimativas da AdC, baseadas em informagéo da DGEG,"™ bem como das agéncias
internacionais Reuters e Platts, o aumento do pregco médio ex-refinaria do gaséleo rodoviério (e do
respetivo PMAI) em resultado da incorporagéo de biodiesel foi, em média, de 0.94 céntimos/litro no
ano de 2010, tendo aumentado para 3.34 e para 3.10 céntimos/litro nos anos de 2011 e de 2012
respetivamente.

Em termos dos precos médios ex-refinaria e dos PMAI registados, em média, nesses anos, este
custo adicional decorrente da incorporacdo obrigatéria de biodiesel representou, respetivamente
nos anos de 2010, 2011 e de 2012, 2.09%, 5.39% e 4.55% dos precos médios ex-refinaria e 1.60%,
4.44% e 3.81% dos respetivos PMAI.

No primeiro trimestre de 2013, o aumento (médio trimestral) do preco nacional ex-refinaria do
gasoleo rodoviario decorrente de incorporacdo de biodiesel neste combustivel diminuiu para 2.86

4 A referéncia utilizada foi a dos precos ex-refinaria (ex-works) ponderados pelas quantidades nos diferentes pontos de

entrega.
15 No ISP esta incluido o imposto de “contribuicdo de servigo rodoviario”, pelo que todas as referéncias ao ISP deverao
ser entendidas como o cumulativo do ISP e do imposto de “contribuigdo de servigo rodoviario”.
16 O facto de existir atualmente um efeito de pass-through méaximo (de 100%) do preco méaximo do biodiesel sobre o
preco ex-refinaria do gasoéleo rodoviario seré objeto de uma analise mais aprofundada a constar do Relatério da AdC
sobre o setor dos biocombustiveis — a concluir no corrente ano — dado este sugerir um aumento dos lucros das
empresas petroliferas em resultado da incorporagdo obrigatéria deste biocombustivel no gasdleo rodoviario, atento o
facto de estas poderem adquirir este biocombustivel a um prego inferior ao preco méximo fixado por Portaria.

" Tal como estabelecido pelo Decreto-Lei n.° 117/2010, de 25 de Outubro (no seu artigo 11.°, n.° 3).

18 Cf. Portal eletrénico da DGEG, secgao “Areas sectoriais — Energias renovéveis - Biocombustiveis”.
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céntimos/litro, em comparagéo com os 3.23 e 3.05 céntimos/litro registados no primeiro e no quarto
trimestre de 2012 respetivamente. Neste periodo, este valor representa 4.35% e 3.69% do preco
médio ex-refinaria e PMAI nacionais do gasoleo rodoviario respetivamente. Em comparacéo, estas
percentagens foram, no primeiro e no quarto trimestre de 2012, de 4.71% e 4.47% do pre¢o médio
ex-refinaria e de 3.94% e 3.76% do PMAI respetivamente.

Impacto da incorporacédo obrigatéria de biodiesel sobre o preco médio ex-refinaria e sobre o
PMAI nacionais do gasdleo rodoviario nos anos de 2010, 2011 e de 2012, bem como nos
guatro trimestres de 2012 e no 1.° trimestre de 2013 (1T-2013)

Custo de " . = Peso do
. ~ Preco médio Peso do custo de incorporacédo L
incorporacgéao Lo - PN biodiesel no
S ex-refinaria PMAI do biodiesel no preco médio p
do biodiesel (Ex-refinaria) ex-refinaria e no PMAI gasoleo
(B1O) rodoviario (em %
| sntimosl BIO/ . de
(valores em céntimos/litro) Ex-refinaria (%) BIO/PMAI (%) || volume/volume)
2010 0.94 45.27 59.21 2.09% 1.60% 6.76%
2011 3.34 61.98 75.28 5.39% 4.44% 6.72%
2012 3.10 68.22 81.36 4.55% 3.81% 6.63%
Estatisticas trimestrais relativas a 2012 e ao 1.° Trimestre de 2013
1T-2012 3.23 68.55 81.88 4.71% 3.94% 7.05%
2T-2012 3.31 67.03 80.45 4.95% 4.12% 6.76%
3T-2012 2.82 68.98 81.96 4.08% 3.44% 6.24%
4T-2012 3.05 68.32 81.15 4.47% 3.76% 6.47%
1T-2013 2.86 65.85 79.65 4.35% 3.59% 6.36%

Tal como nos anos de 2010 e de 2011, no ano de 2012, a percentagem (média anual) de
incorporacdo de biodiesel no gaséleo rodoviario (em volume/volume) rondou os 6.7%, tendo
ligeiramente diminuido para 6.36% no primeiro trimestre de 2013."

Dado que o preco maximo de venda de biodiesel para incorporacdo em gaséleo rodoviario é fixado
de forma administrativa desde Abril de 2009,%° 0 aumento do custo de incorporagéo do biodiesel no
gasoleo rodoviario ocorrido a partir do inicio do ano de 2011 — em relagdo a periodos anteriores —
resulta de uma alteracao legislativa nacional, em vigor desde o dia 1 de Janeiro desse ano.”

Convira, de igual modo, salientar que enquanto o biodiesel aumenta os precos do gasoéleo
rodoviario comercializado em Portugal (aos niveis ex-refinaria e no retalho, antes e depois de
imposto), o mesmo devera acontecer em outros Estados Membros da UE27.

Acresce que alguns Estados Membros procedem, de igual modo, a incorporac¢é@o de bioetanol na
gasolina, tal como é o caso em Espanha, com as respectivas repercussfées nos respetivos precos
da gasolina, dependendo o impacto sobre estes precos do regime (fiscal e administrativo) aplicavel
aos biocombustiveis, variavel entre Estados Membros (vide, de igual modo, sec¢éo 3.3.4 supra).?

Assim, no caso do gaséleo rodoviario, a analise infra distingue entre o preco ex-refinaria deste
combustivel antes e apés a incorpora¢éo do biodiesel.

Atenta a confidencialidade dos dados remetidos & AdC, esta analise inclui apenas dados
agregados, ndo sendo discriminados os valores entre empresas.

1 Em anexo reporta-se a evolucdo da percentagem do volume de biodiesel incorporado no gasoéleo rodoviario

comercializado em Portugal (Continental) e uma estimativa do impacto da incorporagcdo de biodiesel sobre o preco
médio ex-refinaria nacional do gasoéleo rodoviario no periodo de Janeiro de 2010 ao final do primeiro trimestre de 2013.

%0 Cf. Portaria n.° 353-E/2009, de 3 de Abril.
2 Cf. Decreto-Lei n.° 117/2010, de 25 de Outubro, que estabelece, entre outros, o fim da isen¢do de ISP aplicavel ao
biodiesel para incorporacdo em gasdleo rodoviario e Portaria n.° 49/2011, de 19 de Janeiro, que estabelece uma nova
férmula de célculo do preco méximo de venda de biodiesel para incorporacdo em gasoleo rodoviério.

2 Conforme referido na Newsletter relativa ao 4.° trimestre de 2011 (secc¢édo 3.4.1), esta questdo sera analisada em
detalhe no Relatério da AdC sobre o sector nacional dos biocombustiveis, com conclusao prevista no corrente ano.

32/83



x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

3.4.2. Andlise estética das diversas componentes que contribuiram para a formacéao
dos PMVP no primeiro trimestre de 2013

Em Portugal Continental, a semelhanca do verificado em periodos anteriores, no primeiro trimestre
do corrente ano, os elementos com maior peso na formacdo do PMVP de ambos os combustiveis
foram a carga fiscal (ISP e IVA) e o preco do combustivel a saida da refinaria. As atividades de
distribuicdo (armazenagem e transporte) e retalhista representaram, no seu conjunto, em média
neste trimestre, 8.9% na formacéo do PMVP da gasolina-95 e 9.5% no gasoleo rodoviario, estando
este Ultimo ligeiramente acima dos 8.8% registados em periodos anteriores.

Conforme supra referido, o aumento do preco médio ex-refinaria do gasoéleo rodoviario decorrente
da incorporacdo de biodiesel neste combustivel foi, em média, de 2.86 céntimos/litro no primeiro
trimestre do corrente ano (abaixo dos 3.05 céntimos/litro registados no quarto trimestre de 2012), o
correspondente a 2.0% do PMVP deste combustivel (proximo dos 2.1% registados no quarto
trimestre de 2012).

Tal como referido nas Newsletters anteriores, 0 aumento do preco médio ex-refinaria do gasoleo
rodoviario decorrente da incorporacdo de biodiesel traduz-se na respetiva diminuicdo do peso
conjunto das demais atividades que pesam no PMVP deste combustivel, a saber: as atividades de
distribuicdo (armazenagem e transporte) e retalhista, bem como a carga fiscal.

Em particular, no triénio de 2010-2012, verificou-se que o aumento do preco médio do gaséleo
rodoviario decorrente da incorporacdo de biodiesel neste combustivel evoluiu, em médias anuais,
de 0.94 para 3.34 e 3.10 céntimos/litro respetivamente (vide Tabela supra), tendo o peso das
atividades de distribuicéo e retalhista, no seu conjunto, diminuido de 13.8 céntimos/litro (12.0% do
PMVP) em 2010 para 12.9 céntimos/litro (9.4% do PMVP) em 2011 e para 12.7 céntimos/litro (8.8%
do PMVP) em 2012.

Peso relativo das diversas componentes no PMVP Peso relativo das diversas componentes no PMVP
1.° Trimestre 2013 - Gasolina-95 1.° Trimestre 2013 - Gasédleo Rodoviario

Prego médio
ponderado a saida
LENGEE]
36.2%

Preco médio
ponderado a saida

da refinaria
44.1%

ISP
36.2%

az. + Transp.

0.9% Aumento do prego

médio ex-refinaria
Armaz. + Transp. em resultado do

Actividade

retalhista g
1.5% biodiesel
8.0% ° 2.0%

Fonte: Anélise da AdC com base em dados da Galp; Repsol; Cepsa; BP; Platts; Comissédo Europeia e BCE, bem
Fonte: Analise da AdC com base em dados da Galp; Repsol; Cepsa; BP; Platts; Comissé&o Europeia e BCE. como em dados da DGEG relativos ao biodiesel.

Em médias anuais, no caso da gasolina-95, o peso conjunto das atividades de distribuicdo evoluiu
de 13.4 céntimos/litro (9.8% do PMVP) em 2010 para 13.9 céntimos/litro em 2011 (9.0% do PMVP),
tendo diminuido para 13.7 céntimos/litro (8.7% do PMVP) em 2012.

Também em médias anuais, na gasolina-95, a carga fiscal (IVA e ISP) teve um peso no PMVP de
55.7% em 2012 contra 56.4% e 59.5% nos anos anteriores, de 2011 e de 2010 respetivamente. O
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destaque foi para o ISP embora o seu peso no PMVP tenha vindo a diminuir de 42.5% em 2010
para 37.7% em 2011 e 37.0% em 2012.

No primeiro trimestre de 2013, a carga fiscal teve um peso de 54.9% no PMVP da gasolina-95,
proximo dos 55.0% registados no quarto trimestre de 2012, destacando-se, uma vez mais, 0 peso
do ISP de 36.2% contra 18.7% de IVA (valores que comparam com o0s 36.3% e 18.7% registados no
quarto trimestre de 2012 respetivamente).

O peso do preco ex-refinaria no PMVP da gasolina-95 registou um aumento, em médias anuais, de
31.0% em 2010 para 34.7% em 2011 e 35.6% em 2012, tendo de novo aumentado para 36.2% no
primeiro trimestre de 2013.

Para o gasoleo rodoviario a situacdo € similar a da gasolina-95, embora a carga fiscal tenha um
peso inferior no PMVP e o seu preco ex-refinaria seja acrescido do custo de incorporacdo
obrigatoria de biodiesel neste combustivel.

No ano de 2012, a carga fiscal (IVA e ISP) representou, em média, 44.0% do PMVP do gasotleo
rodoviario (percentagem idéntica a verificada no quarto trimestre do ano, bem como nos anos
anteriores, de 2010 e de 2011), bem como aos 44.4% verificados no primeiro trimestre de 2013 A
semelhanca da situacdo ao nivel da gasolina, o ISP representa a maior fatia da carga fiscal, de
25.7% (acima dos 25.3% registados, em média, no ano de 2012) contra 18.7% de IVA, em média,
no primeiro trimestre de 2013.

Como na gasolina, o preco ex-refinaria do gasoleo rodoviario representa a maior fatia do respetivo
PMVP, 46.1%, em média, no primeiro trimestre de 2013, sendo 2.0% devido ao biodiesel (contra
47.1% e 47.3, em média, no ano de 2012 e no quarto trimestre deste ano respetivamente). Em
meédia, nos anos de 2010 e de 2011, estes pesos médios totais foram de 40.2% (sendo 0.9% deste
total devido ao biodiesel) e de 45.5% (2,7% devido ao biodiesel) respetivamente.

3.4.3. Andlise dindmica das varias componentes que contribuem para a formacao
dos PMVP no primeiro trimestre de 2013

Gasolina-95 Decomposicio do PMVP
Gasolina-95 (€/It.)

Da andlise da evolucédo das vérias
componentes do PMVP da

gasolina-95, em termos  oas
homdlogos, entre o primeiro

trimestre de 2012 e de 2013 =1VA
verifica-se, em geral e a

semelhanca de periodos

anteriores, que 0s principais o 1sP

responsaveis pela variacdo deste
PMVP neste periodo foram o
preco ex-refinaria e o valor do
0.121 0.130 0.119
IVA.

0.015
0.015
0.014 0.016 0.015

m Actividade retalhista

m Armaz. + Transp

Face a diminuicio do PMVP

deste combustivel ocorrida neste

periodo, de 1.631 para 1.615  ose ais e mEimeonntlio. s
€/litro, a componente do preco ex- refinaria
refinaria diminuiu 2.2

céntimos/litro (contra 0 aumento

de 5.8 céntimos/ litro registado 172012 272012 372012 4T2012 172013

entre o quarto trimestre de 2011 e

de 2012) Fonte: Andlise da AdC com base em dados da Galp; Repsol; Cepsa; BP; Platts; Comissdo Europeia e BCE.

A componente do IVA diminuiu
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0.3 céntimos/litro no mesmo periodo (contra o aumento de 1.4 céntimos/litro registado entre o
quarto trimestre de 2011 e de 2012).

No mesmo periodo, o valor do ISP aumentou ligeiramente em 0.085 céntimos/litro (abaixo do
aumento de 0.147 céntimos/litro ocorrido entre o quarto trimestre de 2011 e de 2012), enquanto o
valor da atividade de distribuicdo aumentou 0.1 céntimos/litro (a semelhanca do verificado entre o
quarto trimestre de 2011 e de 2012) e a atividade retalhista aumentou 0.8 céntimos/litro para 12.9
céntimos/litro (acima dos 12.6 céntimos/litro registados no quarto trimestre de 2012).

Gasoleo Rodoviario

Da analise da evolugdo das varias componentes do PMVP do gaséleo rodoviario, em termos
homologos, entre o  primeiro
trimestre de 2012 e de 2013
verificou-se, em geral e a
semelhanca do observado no caso
da gasolina-95 e em periodos
anteriores, que 0s principais
responsaveis pela variacdo deste

Decomposic¢ao do PMVP
Gasoéleo Rodoviario (€/lt.)

0.272 0.272 0.271

PMVP foram o prego ex-refinaria e o = 0267

valor do IVA.

Face a diminuicdo do PMVP deste e
combustivel ocorrida neste periodo, 0.366 0.366 0.366 . 0.368

de 1.457 para 1.431 €llitro, a ISP

componente do preco ex-refinaria,

incluindo o custo de incorporagéo do o109 ) o104 . o104 s = Actividade retalhista
biodiesel, diminuiu 2.7 céntimos/litro 0022 s 0023 l

) 0.021 0.022
(contra 0 aumento de 3.7 céntimos/

. . . 0.032 0028 o 0.029 mArmaz. + Transp.
litro ocorrido entre o quarto trimestre )
de 2011 e de 2012), tendo o custo

i 3 i i A to d
da incorporagéo de biodiesel neste pamenlonaneeg
combustivel tido diminuido 0.3 s 0563 0sst resutado do biodiesel
céntimos/litro (de 3.2 para 2.9 ' 00 i wProgo médio
céntimos/litro). e A sHIda

No mesmo periodo. a componente

do IVA diminuiu 0.5 céntimos/litro

(contra 0 aumento de 0.9 céntimos/

I |tr0 reg] Stado entre (0] q uarto E%’lt:'eéézgégassead;o%?cil ic;gr; base em dados da Galp; Repsol; Cepsa; BP; Platts; Comiss&o Europeia e BCE, bem como da
trimestre de 2011 e de 2012). '

172012 2T2012 372012 4T2012 172013

No mesmo periodo e a semelhanga do ocorrido no caso da gasolina, o valor do ISP sobre o gaséleo
rodoviario aumentou ligeiramente, em resultado do aumento da Contribuicdo de Servigo Rodoviario
sobre estes combustiveis, de 0.114 céntimos/litro (abaixo do aumento de 0.198 céntimos/litro
ocorrido entre o quarto trimestre de 2011 e de 2012), o valor da atividade de distribuicdo manteve-
se inalterado nos 2.2 céntimosl/litro e o da atividade retalhista aumentou 0.6 céntimos/litro, de 10.9
para 11.5 céntimos/litro (contra o aumento de 0.4 céntimos/litro ocorrido entre o quarto trimestre de
2011 e de 2012).
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4. Breve analise do setor do GPL

4.1. Procuranacional de gas de garrafa (butano e propano)

De acordo com dados da DGEG, a diminuicdo da procura nacional de produtos de GPL tem-se
vindo a acentuar desde o ano de 2009. Em particular, entre os anos de 2010 e 2011, este
decréscimo foi de 9%, de 662,9 para 602.8 mil toneladas, tendo-se verificado nova diminui¢cao entre

0s anos de 2011 e de 2012, de
41% (-24.6 milhares de
toneladas).

No primeiro trimestre de 2013,
verificou-se: um novo declinio,
em termos homologos, da
procura doméstica de produtos
de GPL entre o primeiro
trimestre de 2012 e de 2013, de
10.1% (-17.4 milhares de
toneladas); embora a procura
neste trimestre tenha
aumentado, por razées
sazonais relacionadas com a
época de Inverno, em relacdo a
situacdo observada no quarto
trimestre de 2012, de 2.4%
(+3.6 milhares de toneladas).

Esta nova diminuicdo da
procura ocorrida, em termos
homoélogos, entre o primeiro
trimestre de 2012 e de 2013,
sentiu-se ao nivel de todos os
produtos de GPL, com a Unica
excecdo do propano canalizado
(+6.9%), tendo sido mais
acentuada ao nivel do gas
butano, a granel (-37.0%) e
canalizado (-11.1%), sendo que
este produto representou, no
primeiro trimestre de 2013,
35.5% da procura doméstica
global (em volume) de produtos
de GPL.

A semelhanca do verificado em
periodos anteriores, do
consumo doméstico total de
produtos de GPL no quarto
trimestre de 2012, 35.5%
correspondem a gas butano ()
61% correspondem a GPL
engarrafado (34.5%

Composigao das vendas de GPL
1.° Trimestre 2013

Propano

Propano granel
32%

Propano garrafa
24%

Fonte: DGEG.

Procura nacional de gas propano engarrafado

ton. ton. acum.
20,000 + T 50,000

-+ 45,000
17,500 +

% + 40,000

15,000 - 14,532 14834 + 35,000
o+ 30,000
12,500 +
-+ 25,000
10,000 + -+ 20,000
-+ 15,000
7,500 +
+ 10,000

5,000 + 5,000

Fevereiro

Janeiro

Marco

Fonte: DGEG.

Procura nacional de gés butano engarrafado

ton. ton. acum.

30,000 - 70,000

27,500 -3.5%

25,000 + Ten0m

22,500 + 50,000
20,000 -
17,500 + -+ 40,000
15,000 -+
e + 30,000
10,000 -+
7,500 -

5,000

-+ 20,000

- 10,000
Fevereiro

Janeiro

Margo
Fonte: DGEG.

Butano garrafa
35%

Butano granel

1%

GPLauto
4%

2011

2012

2013

Acum. 2011

Acum. 2012

Acum. 2013

2011

E===2012

2013

Acum. 2011

Acum. 2012

Acum. 2013

engarrafado e 1.0% a granel), 60.5% a gas propano (24.5% engarrafado, 31.9% a granel e 4.1%
canalizado), sendo o remanescente do tipo GPL auto (4.0%).
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4.2. Precos internacionais de referéncia para formacédo dos
precos do gas propano e do gas butano a saida das refinarias

O movimento ciclico, de subidas e de descidas, dos precos internacionais de referéncia para a
formac&o dos pregos nacionais ex-refinaria do gas propano e butano ocorrido no ano de 2012, de
subida no primeiro e no terceiro trimestres deste ano seguida de descidas no segundo e no quarto
trimestre deste ano, foi seguido de alguma estabilidade destes precos no primeiro trimestre de
2013.

i i i i Evolugéo do pregos spot do
No final do primeiro. trlmest_re d_e oo Gas propano e butano (FOB, NWE)
2013, os pregos spot internacionais ;. -
A . . . g as Propano
de referéncia ex-refinaria  do o

Noroeste Europeu (NWE) do gas
butano e do gas propano cotavam
nos 60.1 céntimos/kg (-8.5% ou
-5.6 céntimos/kg do que no final de
2012) e 66.8 céntimos/kg 66.4
(+0.6% ou +0.4 céntimos/kg do que
no final de 2012) respetivamente.

0.668
0.601

31/Mar/12
30/Abri12
31/Maif12
30/Jun/12

31/Juli12
31/Agoi12

30/Set/12
31/0uti12
30/Novi12
31/Dezi12
31/Jan/13
28/Fevi13
31/Mar/13

Em termos homalogos, entre o final
do primeiro trimestre de 2012 e de
2013 Venflcou_se um deCI'éSCImO Fonte: Anélise da AdC com base em dados do BCE e Reuters.

degtes' precos mterpaqonms ex- indice de pregos spot (FOB, NWE)
refinaria de referéncia destes Gas propano e butano - 1° Trimestre 2013
prOdUtOS de GPL, de 19.3% (-144 (01.Jalz.d19;;§ 100)

céntimos/kg) no gas butano e de 120 4
8.0% (-5.8 céntimos/kg) no gas
propano.

Gas Propano

Gas Botano

110 A

100 100.6

Em médias trimestrais e em termos
homdlogos, entre o primeiro
trimestre de 2012 e de 2013,
verificou-se, de igual modo, uma 0
diminuicdo destes precos (médios
trimestrais), de 10.6% no gas
butano e de 10.7% no gas propano,
ambas de -7.7 céntimos/kg.

90 A 91.6

5/Fev/13

1/Jan/13

8/Jan/13 1
15/Jan/13 7
22/lan/13
29/Jan/13
12/Fev/13
19/Fev/13
26/Fev/137
5/Mar/13 7
12/Mar/13 7
19/Mar/13 7
26/Mar/13

Fonte: Anélise da AdC com base em dados do BCE e Reuters.

Do quarto trimestre de 2012 para o primeiro trimestre de 2013, verificou-se, de igual modo, uma
diminuicdo destes precos (médios trimestrais) internacionais de referéncia ex-refinaria, de 10.0% no
gas butano (-7.3 céntimos/kg) e de 15.8% no gas propano (-12.1 céntimos/kg).

Preco spot internacional do gés propano e do gas butano (NWE, FOB) — €/Kg

Variagao Variagéo
172013 4T2012 172012 172013 - % 172013 - %
4T2012 172012
Gés propano 0.641 0.762 0.718 -0.121 -15.8% -0.077 -10.7%
Gés butano 0.654 0.727 0.732 -0.073 -10.0% -0.077 -10.6%

Fonte: Analise da AdC com base em dados da Reuters.
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4.3. Andlise da evolucdo dos PMVP do gas engarrafado em

Portugal

De acordo com dados da DGEG?, os PMVP (médios anuais) do gas propano e do gas butano
engarrafados, em Portugal tém vindo a evidenciar uma tendéncia de aumento — embora com
movimentos ciclicos, de subidas e de descidas, de médio prazo — desde, pelo menos, o ano de
2009. Todavia, entre os anos de 2011 e de 2012, verificou-se uma ligeira estagnacéo destes PMVP
(médios anuais), com uma ligeira subida de 2.3% no gas butano (+4.2 céntimos/kg) e uma ligeira
descida de 0.1% no gas propano (-0.2 céntimos/kg).

Em termos de
médias trimestrais,
entre 0] quarto

trimestre de 2012 e o
primeiro trimestre de
2013, verificou-se
um novo aumento
destes PMVP
(médios trimestrais)
de produtos de GPL
engarrafado, de
1.7% no gas
propano (+4.0
céntimos/kg) e de
2.2% no gas butano
(+4.3 céntimos/kg).

O aumento destes
PMVP (médios
trimestrais) verificou-
se, de igual modo

2.00

Evolugédo dos PMVP domésticos do gas butano
e do gas propano engarrafados

2% ¢ °
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2311 & ° °
° °
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Fonte: DGEG.

embora de forma mais acentuada, em termos homélogos, entre o primeiro trimestre de 2012 e de
2013, tendo sido de 8.6% no gas propano (+19.3 céntimos/kg) e de 11.0% no gas butano (+20.2

céntimos/kg).

PMVP do géas propano e do gas butano engarrafados em Portugal €/Kg
Variagao Variagéo
172013 4T2012 1T2012 172013 - % 172013 - %
4T2012 1T2012
Gés propano 2.423 2.383 2.231 0.040 1.7% 0.193 8.6%
Gés butano 2.031 1.987 1.829 0.043 2.2% 0.202 11.0%

Fonte: Andlise da AdC com base em dados da DGEG.

23

Os precos apresentados refletem alteragdes aos valores previamente reportados pela DGEG. A série foi revista de

acordo com os Ultimos dados disponiveis.
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Anexo Estatistico — Impacto do biodiesel sobre os precos
médios (ex-refinaria e no retalho) do gaséleo rodoviario

Conforme referido nas Newsletters anteriores (seccao 3.4), salienta-se que este assunto sera
objecto de uma analise mais aprofundada a incluir no Relatério da AdC sobre o sector nacional dos
biocombustiveis, com conclusédo prevista para o corrente ano.

Nestes termos, a andlise constante desta Newsletter sobre o biodiesel contempla estimativas
preliminares da AdC, baseadas em informacado publica da DGEG e em informagdo privada das
agéncias Reuters e Platts.

Conforme referido na secc¢édo 3.4,1, a incorporacéo de biodiesel no gasoleo rodoviario aumentou o
preco médio ex-refinaria deste dltimo: (i) em 0.94 céntimos/litro, em média, no ano de 2010 (2.1%
do preco médio ex-refinaria desse ano), (i) em 3.34 céntimos/litro, em média, no ano de 2011 (5.4%
do preco médio ex-refinaria em 2011); e (iii) em 3.10 céntimos/litro, em média, em 2012 (4.6% do
preco médio ex-refinaria neste ano).

No primeiro trimestre de 2013, este aumento foi de 2.86 céntimos/litro (4.35% do preco médio ex-
refinaria do gasoleo rodoviario neste periodo), o que compara com os 3.23 e 3.05 céntimosl/litro
registados no primeiro e no quarto trimestre de 2012 respetivamente (4.71% e 4.47% dos precos
médios ex-refinaria do gasoéleo rodoviario nestes periodos).

No primeiro trimestre de 2013, este aumento registou o valor (médio mensal) mais baixo no més de
Marco, de 2.80 céntimos/litro, tendo o valor mais baixo no ano de 2012 sido registado em Setembro,
de 2.27 céntimos/litro.

Embora a incorporacdo de biodiesel no gasdleo rodoviario e do tipo “colorido ou marcado”
(excluindo o de aquecimento) sé tenha, alegadamente, influenciado o preco ex-refinaria destes
combustiveis desde o inicio do ano de 2010, segundo informacdo da DGEG, este processo iniciou-
se em Abril de 2006.

Grafico 1 - Peso médio mensal de biodiesel incorporado no gaséleo rodoviario
comercializado em Portugal, em % de volume/volume e em média mdével de 6 meses (MM6)
deste ultimo, de Abril de 2006 a Mar¢o de 2013
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Fonte: Calculo AdC com base em informacgéo da DGEG.
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Assim, de acordo com dados da DGEG, verifica-se que a percentagem de biodiesel incorporado no
gasoleo rodoviario tem vindo a aumentar desde Abril de 2006, de 2.0% em média neste ano (de
Abril a Dezembro) para cerca de 6.7% nos anos de 2010, 2011 e de 2012, com um ligeiro recuo
para 6.36%, em média, no primeiro trimestre de 2013.

Considerando, conforme referido na seccédo 3.4, que o preco ex-refinaria do gasoleo rodoviario é
acrescido pelo preco maximo de venda de biodiesel para incorporagdo naquele combustivel
(conforme fixado de forma administrativa e em periodicidade mensal desde Abril de 2009),
ponderado pela % de volume/volume de incorporacédo, o facto daquele preco maximo do biodiesel

em muito exceder o preco Platts NWE do gasoleo rodoviario (vide Grafico 2 infra), nomeadamente,
desde o ano de 2011,* implica:

(i) O aumento do preco médio ex-refinaria do gasoleo rodoviario em comparagdo com a
situacdo anterior em que o preco ex-refinaria do gasoleo rodoviario ndo considerava o
biodiesel, fosse pela inexisténcia deste biocombustivel em mistura com o gaséleo, fosse

pela isengéo de ISP aplicavel ao volume total de biodiesel incorporado no gasoleo
rodoviario™ (vide Grafico 3 infra);

(i) A diminuicdo do diferencial entre o0 PMAI e o prego médio ex-refinaria deste combustivel, o
que se traduz na diminuicdo do peso conjunto das atividades de distribuicdo (armazenagem
e transporte) e retalhista ao nivel do gaséleo rodoviario (vide Grafico 4 infra).

Em particular, refira-se que o novo diferencial “PMAI — Ex-refinaria” do “gasoleo com biodiesel (BIO,
no Grafico 4 infra)” foi, em geral desde o inicio do ano de 2011, inferior ao mesmo diferencial
relativo a gasolina-95, ao contrario da situagao anterior de “gaséleo sem BIO”.

Gréfico 2 — Preco méximo fixado de forma administrativa em periodicidade mensal do
biodiesel para incorporacdo no gasoleo rodoviario comercializado em Portugal (BIO) e média
mensal do anterior indexante do preco ex-refinaria daquele combustivel (Platts NWE), no
periodo de Janeiro de 2009 a Marco de 2013 (em céntimos/litro)
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Fonte: Estimativa AdC com base em elementos da DGEG (preco “BIO”) e da Platts (preco “Platts NWE”).
Nota: As linhas verticais assinalam o inicio de cada ano do periodo coberto.

2 O aumento deste preco em 2011 decorre da alteracdo legislativa ocorrida a 1 de Janeiro de 2011 e atualmente em
vigor (vide sec¢éo 3.4.1 supra).

% Tendo esta situagédo vigorado até ao final do ano de 2010 (vide secgéo 3.4.1 supra).
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Grafico 3 — Estimativa do aumento do preco médio ex-refinaria nacional do gaséleo
rodoviario em resultado da incorporacédo de biodiesel, em médias mensais e no periodo de
Janeiro de 2010 a Mar¢o de 2013 (em céntimos/litro)
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Fonte: Estimativa AdC com base nos elementos referidos no Gréfico 2 supra.
Nota: As linhas verticais assinalam o inicio de cada ano, bem como o inicio e o termo do periodo coberto.

Gréfico 4 — Diferencial entre o PMAI e o0 preco médio ex-refinaria da gasolina-95 e do gasoéleo
rodovidrio com e sem incorporacdo de biodiesel neste ultimo, em médias mensais e no
periodo de Janeiro de 2010 a Marco de 2013 (em céntimos/litro)
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Fonte: Estimativa AdC com base nos elementos referidos no Gréfico 2 supra.
Nota: As linhas verticais assinalam o inicio de cada ano, bem como o inicio e o termo do periodo coberto.
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Anexo Tematico 1 — Desfasamentos e assimetrias no
ajustamento dos precos nacionais ex-refinaria aos precos
Platts NWE CIF

A semelhanca das Newsletters anteriores, a presente Newsletter apresenta como anexo tematico a
analise de “desfasamentos e assimetrias” no ajustamento: (i) dos precos nacionais ex-refinaria, do
gasoleo rodoviario e da gasolina-95, aos respetivos precos ex-refinaria de referéncia Platts NWE
CIF (Anexo Tematico 1) e (ii) dos PMAI nacionais destes combustiveis aos precos Platts NWE FOB,
neste caso, em comparagdo com Espanha e a média da UE27 (Anexo Tematico 2).

Embora estes dois tipos de andlise possam ser considerados complementares, enquanto existe
uma relacdo direta entre os precos nacionais ex-refinaria e os precos Platts NWE CIF (Anexo
Temético 1), a analise comparativa entre os PMAI na UE27 e os precos Platts NWE FOB (Anexo
Tematico 2) poderd ser menos rigorosa atendendo: (i) a metodologia de reporte dos PMVP dos
combustiveis a Bruxelas, variavel por Estado Membro (vide subseccdo 3.3.5 supra); e (i) as
férmulas de indexacéo dos precos ex-refinaria aos pregos Platts em vigor em cada Estado Membro.

Assim, conforme referido nas Newsletters anteriores, o Anexo Tematico 1 apresenta uma
comparacdo mais rigorosa do que a constante do Anexo Tematico 2 infra, embora a mesma seja
especifica ao caso nacional e ndo permita a analise comparativa ao nivel da UE27 (vide Newsletter
relativa ao 4.° trimestre de 2010 para uma explicacdo detalhada sobre estas anexos tematicos).

A semelhanca de andlises anteriores, considera-se um periodo de 52 semanas, neste caso, 0O
relativo ao periodo do inicio do segundo trimestre de 2012 (semana de 2-Abril-2012) ao final do
primeiro trimestre de 2013 (semana de 25-Mar¢o-2013), o qual sera doravante designado por “2T-
2012 - 1T-2013™.

O presente anexo temdético 1 considera ainda o desfasamento de uma semana dos precos
nacionais ex-refinaria em relacdo aos precos Platts NWE CIF, tal como determinado na férmula de
determinacdo dos precos nacionais ex-refinaria. Assim, a comparacao sera feita entre as variacdes
dos precos Platts da semana 1 a semana 51 (de 18-Margo-2013) do ano de 2012 e as variagbes
dos precos ex-refinaria da semana 2 (de 9-Abril-2012) & semana 52 deste mesmo periodo.

Conclui-se desta analise, tal como nas Newsletters anteriores, que 0s pre¢os nacionais ex-refinaria
seguem os precgos Platts NWE CIF, em médias semanais, com o desfasamento de uma semana e
sem assimetrias. Este facto reflete a regra de indexacé@o dos pregos nacionais ex-refinaria a média
semanal da semana anterior dos precos Platts NWE CIF.

Para efeitos desta andlise, consideram-se as médias semanais dos prec¢os internacionais, Brent e
Platts NWE CIF, ambos em dolares (USD) e em euros (€), bem como 0s pre¢os domeésticos ex-
refinaria (em €), sendo analisadas as seguintes variaveis:

v Diferenciais (Pregos ex-refinaria — Platts NWE CIF)
v" Nlmero de subidas e nimero de descidas destes pregos
v" Variagdo acumulada do preco ao longo das 52 semanas do inicio do segundo trimestre
de 2012 ao final do primeiro trimestre de 2013 (periodo “2T-2012 — 1T-2013")
v' Variagdo semanal do prego
¢ Maxima
¢ Minima
¢ Média das subidas e média das descidas

42183



x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

Relativamente aos diferencias (Precos ex-refinaria — Platts NWE CIF) em céntimos/litro (€ cts/It), os
dados séo os seguintes:

Diferencial (Precos ex-refinaria — Platts NWE CIF) em € cts/It, no periodo “2T-2012 — 1T-2013”

Gasolina Gasdleo
Média 0.098 0.177
Maxima 0.103 0.187
Minima 0.093 0.169
Volatilidade
Maxima — Minima 0.010 0.019
Desvio padréo 0.003 0.005

Em termos relativos, [(ex-refinaria — Platts)/Platts], estes diferenciais sdo 0s seguintes:

Diferencial [(Ex-refinaria — Platts)/Platts] em %, no periodo “2T-2012 — 1T-2013”

Gasolina Gasoéleo
Média 0.16% 0.28%
Méaxima 0.18% 0.32%
Minima 0.14% 0.26%
Volatilidade
Maxima — Minima 0.04% 0.06%
Desvio padréo 0.01% 0.02%

A subida acumulada destes diferenciais durante o periodo em analise (“2T-2012 — 1T-2013”) foi a

seguinte:

Subida acumulada dos diferenciais “Ex-refinaria — Platts”

Gasolina Gasoleo
Ex-refinaria — Platts (€ cts/It) 5.08 9.20
(Ex-refinaria — Platts)/Platts (%) 8.45% 14.33%

Relativamente a desagregacdo das 52 varia¢cdes semanais de precos entre o nimero de subidas e
de descidas no periodo em andlise, os precos nacionais ex-refinaria comparam com as médias
semanais da semana anterior dos precos Platts NWE CIF (ambos em €), da seguinte forma:

Numero de subidas Numero de descidas
Gasolina Gasobleo Gasolina Gasoleo
Platts NWE CIF 24 22 27 29
Ex-refinaria 24 22 27 29

Em termos acumulados, estas comparagdes sdo as seguintes:

Variagdo acumulada no periodo “2T-2012 — 1T-2013” (€ cts/It)

Gasolina Gasoleo
Platts NWE CIF —-12.62 -5.11
Ex-refinaria —-12.62 -5.11
Variagdo acumulada no periodo “2T-2012 — 1T-2013” (em %)
Gasolina Gasoleo
Platts NWE CIF —18.3% —7.6%
Ex-refinaria —18.3% —7.5%
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As diferencas entre as subidas acumuladas dos precgos ex-refinaria e dos precos Platts NWE CIF ao
longo do periodo em analise foram inferiores a € 0.005cts/It e em termos percentuais inferiores a
0.03%, conforme se pode verificar no quadro seguinte:

Diferencga entre as subidas acumuladas “Ex-refinaria — Platts” no periodo em analise

Gasolina Gasoleo
Em € cts/It + 0.002 + 0.003
Em % + 0.028% + 0.024%

Relativamente as variacdes semanais, 0s precos ex-refinaria de Portugal seguem, como seria de
esperar, os precos Platts NWE CIF, que os determinam.

VariagGes semanais dos precos ex-refinaria e Platts NWE CIF no periodo “2T-2012 — 1T-2013”

(€ ctsl/lt)

Gasolina Gasdleo
Ex-refinaria Platts Ex-refinaria Platts
Maxima + 3.32 + 3.32 +3.31 +3.31
Minima —-5.73 —-5.73 —2.56 —2.56
Média
Subidas + 1.26 + 1.26 + 1.06 + 1.05
Descidas —1.56 —1.56 —0.96 - 0.96

VariacBes semanais dos precos ex-refinaria e Platts NWE CIF no periodo “2T-2012 — 1T-2013”

(em %)
Gasolina Gasoéleo

Ex-refinaria Platts Ex-refinaria Platts
Maxima + 5.9% + 5.9% +5.7% +5.7%
Minima —8.8% —8.8% —4.1% -4.1%

Média
Subidas +2.1% +2.1% +1.7% +1.7%
Descidas - 2.5% —2.5% —1.5% —1.5%

Em concluséo, a andlise das variagbes semanais dos precos Platts NWE CIF e os precos ex-
refinaria em Portugal, confirmam a ideia de que o ajustamento dos precos ex-refinaria aos Platts se
processou sem assimetrias. O ajustamento reflete a regra de indexac¢édo dos precos nacionais ex-
refinaria a média semanal da semana anterior dos precos Platts NWE CIF, pelo que o himero e o
nivel de subidas e descidas destes pre¢os sédo exatamente iguais.
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Variagoes de precos médios semanais no periodo "2T-2012 - 1T-2013" (semanas de 2-Abril-2012 a 25-Margo-2013)

A Ex-refinaria - A Platts (A Acumu., %)

Brent Platts NWE CIF Ex-refinaria (Sines)
Gasolina  Gasoleo | Gasolina  Gasdleo | Gasolina  Gasoleo
USD/bbl €/bbl USD cts/lt € cts/lt € cts/lt
Nimero de variagdes *
Subidas 23 23 24 24 24 22 24 22
Descidas 29 29 27 27 27 29 27 29
Variagdo nominal de pregos
(em USD cts ou € cts/It)
A Acumulada * -14.45 -8.71 -18.03 -8.28 -12.62 -5.11 -12.62 -5.11
A Semanal
Maxima 6.00 4.70 4.24 4.23 3.32 3.31 3.32 3.31
Minima -4.85 -4.59 -6.70 -3.72 -5.73 -2.56 -5.73 -2.56
Média
Subidas 1.92 1.57 1.54 1.28 1.26 1.05 1.26 1.06
Descidas -2.03 -1.52 -2.03 -1.46 -1.56 -0.96 -1.56 -0.96
Variagao % de pregos
A Acumulada * -11.7% -9.3% -19.8% -9.3% -18.3% -7.6% -18.3% -7.5%
A Semanal
Maxima 6.4% 6.3% 6.1% 5.9% 5.9% 5.7% 5.9% 5.7%
Minima -4.6% -5.2% -8.0% -4,3% -8.8% -4.1% -8.8% -4.1%
Média
Subidas 1.8% 1.9% 2.0% 1.6% 2.1% 1.7% 2.1% 1.7%
Descidas -1.8% -1.8% -2.5% -1.7% -2.5% -1.5% -2.5% -1.5%
Por memoria:
A Ex-refinaria - A Platts (A Acumu,, € cts/It) 0.002 0.003

0.028% 0.024%

Nota: VariagBes do Brent entre as semanas t =1 at = 52; dos pregos Platts entre as semanast =1 at = 51; e dos

precos ex-refinaria (Sines) no periodot =2 at=52; ondet =1 et= 52 reportam-se as semanas do periodo “2T-2012
—1T-2013”, com inicio na semana de 2-Abril-2012 e termo na semana de 25-Margo-2013.
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Médias semanais (cotagdes originais), em niimeros indices, semana de 2-Abril-2012 = 100

Platts NWE CIF Ex-refinaria (Sines) N
Brent : . : ; Cambio

Gasolina Gasoleo Gasolina Gasoleo USDIE

2feira USD/bhl €/bhl USDIlt €t USDIIt €/t €t
2IAbr/12 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
9/Abr/12 97.9 9.3 97.7 9.2 9.2 9.6 101.2 100.6 99.5
16/Abr/12 95.6 9.2 %.1 9%.7 974 97.9 9.3 99.2 99.4
23/Abr/12 9.2 9%.1 91.6 915 97.8 97.8 9.8 9.5 100.0
30/Abr/12 9.7 94.8 89.2 89.3 97.0 97.1 92.6 98.4 99.9
7/Mai/12 9.1 925 86.5 87.8 92.8 94.2 %0.4 97.7 9.5
14/Mail12 83.8 91.7 84.1 86.8 90.4 93.3 88.8 94.8 9%.9
21/Mail12 86.5 9.1 84.5 88.1 88.8 925 87.8 93.9 9%.0
28/Mail12 83.5 88.5 82.2 87.0 86.3 914 89.1 93.1 94.4
4/Jun/12 80.3 84.8 78.7 83.1 82.9 87.6 88.0 92.0 9.7
11dun/12 78.6 82.6 7.8 81.8 83.0 87.3 84.1 88.2 95.2
18/Jun/12 75.0 78.3 71.2 80.6 815 85.1 82.8 87.8 9.8
25/Jun/12 75.3 79.5 76.7 81.0 81.0 85.5 81.6 85.7 94.7
2/Juli12 80.2 84.5 81.4 85.8 85.8 90.4 82.0 86.1 94.9
9/Juli12 81.0 87.3 80.4 86.6 86.8 93.4 86.8 91.0 92.9
16/Jul/12 85.1 91.7 83.4 89.9 90.5 975 87.6 94.0 92.8
23/Jul/12 84.4 91.3 81.3 88.0 88.5 9.7 91.0 9.1 92.4
30/dulr12 85.9 92.2 83.9 90.1 9.0 9%.7 89.1 96.4 93.2
6/Ago/12 90.4 9.5 87.6 93.6 94.3 100.7 9.1 97.3 93.6
13/Ago/12 2.7 99.3 91.9 9.4 96.4 103.2 9%.7 101.3 93.4
20/Ago/12 9.3 97.8 924 97.8 97.9 103.7 9.5 103.9 9.4
27/Ago/12 9.1 95.7 9.4 97.0 97.8 102.6 9.0 104.4 95.2
3/Set/12 2.1 9.3 9.3 99.6 9.7 103.1 %.1 103.3 95.7
10/Set/12 93.6 9.7 935 9.6 99.6 101.9 100.7 103.7 97.8
17/Set/12 89.7 9.8 89.1 90.2 97.1 9.3 9.8 1025 9.7
24/Set/12 89.5 915 90.5 92.5 97.3 99,5 91.3 9.9 97.9
1/0ut/12 89.8 91.6 9.1 9.9 98.6 100.5 93.6 100.1 %.1
8/0ut/12 9.2 93.9 92.3 9%.1 100.4 102.3 9.0 101.1 9.1
15/0ut/12 915 92.3 85.0 85.8 9.7 99.7 95.2 103.0 9.1
22/0ut/12 87.7 89.1 79.4 80.6 9.0 97,5 86.8 100.3 9.5
29/0ut/12 87.3 89.0 79.0 80.5 94.5 9%.3 81.6 9.1 %.1
5/Nov'12 87.5 9.5 79.1 81.8 935 9%.7 815 9.9 9%.7
12/Novi12 88.3 91.4 80.8 83.7 92.6 9.9 82.8 97.3 9.6
19/Nov/12 89.5 91.9 81.4 83.6 94.7 97.3 84.7 9.5 97.4
26/Novi12 89.2 9.7 80.3 81.7 94.0 9.6 84.6 97.9 9.3
3/Dez/12 87.8 88.7 79.3 80.2 91.2 92.2 82.7 96.2 9.9
10/Dez/12 87.5 88.5 79.1 80.1 89.8 9.8 81.2 92.8 9.8
17/Dezl/12 88.1 87.9 79.9 79.7 91.1 9.8 811 91.4 100.3
24/Dez/12 88.8 88.5 79.5 79.3 91.0 9.7 80.6 91.4 100.3
31/Dez/12 9.1 90.3 79.4 79.6 91.2 914 80.2 91.3 9.8
7/Jan/13 9.0 90.5 79.4 79.9 91.6 92.0 80.5 92.0 99.5
14/Jan/13 89.7 88.7 80.9 80.0 92.2 91.2 80.8 92.6 101.1
21/Jan/13 91.0 89.8 82.9 81.8 92.9 91.7 81.0 91.7 101.3
28/Jan/13 9.8 90.5 85.7 83.5 93.8 914 82.8 92.3 102.6
4/Fevi13 9.4 92.2 88.2 86.1 95.0 9.7 84.5 92.0 102.4
11/Fev13 95.4 93.9 9.4 89.0 9.5 94.9 87.1 93.3 101.6
18/Fev13 93.3 92.6 91.3 90.6 97.3 9%.5 9.0 95.5 100.8
25/Fevi13 90.5 9.9 9.9 914 96.2 9%.7 91.7 97.1 99.5
18/Mar/13 89.6 9.6 87.6 88.6 93.9 9.0 924 97.3 9.9
25/Mar/13 88.4 89.6 83.4 84.5 91.9 93.2 89.7 95.6 9.7
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Variagdes de precos médios semanais, das semanas de 2-Abril-2012 a 25-Mar¢o-2013

Brent Platts NWE CIF Ex-refinaria (Sines)
Gasoleo  Gasolina | Gas6leo  Gasolina Gasoleo Gasolina
23-feira USD/bbl €/bbl USD cts/It € cts/lIt € cts/It
2/Abr/12 -0.23 0.76 -0.35 0.15 0.41 0.80
9/Abr/12 -2.64 -1.59 -1.62 -2.06 -0.93 -1.26 0.41 0.80
16/Abr/12 -2.82 -2.03 -0.72 -3.27 -0.46 -2.40 -0.93 -1.26
23/Abr/12 0.71 -0.03 0.41 -2.33 -0.11 -2.17 -0.46 -2.40
30/Abr/12 -1.83 -1.21 -0.74 -2.18 -0.43 -1.53 -0.11 -2.18
7/Mai/12 -4.50 -2.23 -3.72 -2.48 -1.96 -1.06 -0.43 -1.53
14/Mai/12 -2.79 -0.73 -2.12 -2.19 -0.60 -0.70 -1.96 -1.06
21/Mai/12 -2.80 -1.44 -1.47 0.45 -0.60 0.89 -0.60 -0.70
28/Mai/12 -3.72 -1.59 -2.20 -2.18 -0.74 -0.75 -0.60 0.90
4/Jun/12 -3.97 -3.39 -2.99 -3.16 -2.56 -2.69 -0.73 -0.74
11/Jun/12 -2.16 -2.11 0.10 -0.79 -0.21 -0.91 -2.56 -2.69
18/Jun/12 -4.44 -4.05 -1.35 -0.55 -1.47 -0.82 -0.21 -0.91
25/Jun/12 0.40 1.14 -0.43 -0.43 0.30 0.28 -1.48 -0.82
2/Jul/12 6.00 4.70 4.23 4.24 3.31 3.32 0.30 0.28
9/Jul/12 1.06 2.59 0.86 -0.91 2.03 0.54 3.31 3.32
16/Jul/12 5.07 4.17 3.29 2.77 2.71 2.28 2.03 0.54
23/Jul/12 -0.91 -0.36 -1.77 -1.91 -1.15 -1.29 2.71 2.28
30/Jul/12 1.83 0.79 1.40 2.33 0.62 1.40 -1.15 -1.29
6/Ago/12 5.59 4.09 3.76 3.41 2.72 2.45 0.61 1.40
13/Ago/12 2.93 2.57 1.93 3.87 1.71 3.28 2.72 2.45
20/Ago/12 -0.53 -1.40 1.34 0.43 0.35 -0.37 1.71 3.28
27/Ago/12 -1.45 -1.95 -0.17 0.01 -0.74 -0.58 0.34 -0.37
3/Set/12 1.24 0.57 0.79 2.63 0.31 1.78 -0.74 -0.58
10/Set/12 1.79 -0.57 0.89 -1.58 -0.82 -2.71 0.31 1.78
17/Set/12 -4.85 -4.59 -2.29 -4.07 -2.42 -3.76 -0.82 -2.72
24/Set/12 -0.15 0.64 0.24 1.31 0.77 1.57 -2.42 -3.76
1/0ut/12 0.37 0.08 1.09 0.55 0.69 0.28 0.78 1.57
8/0ut/12 2.89 2.20 1.66 1.10 1.26 0.83 0.69 0.28
15/0ut/12 -0.87 -1.48 -1.53 -6.70 -1.80 -5.73 1.26 0.83
22/0ut/12 -4.61 -3.05 -2.40 -5.07 -1.46 -3.56 -1.81 -5.73
29/0ut/12 -0.50 -0.09 -1.36 -0.38 -0.81 -0.09 -1.45 -3.56
5/Nov/12 0.24 1.40 -0.85 0.11 0.27 0.89 -0.81 -0.09
12/Nov/12 0.92 0.85 -0.83 1.57 -0.56 1.31 0.28 0.89
19/Nov/12 1.49 0.46 1.90 0.53 0.96 -0.06 -0.56 1.31
26/Nov/12 -0.41 -1.14 -0.65 -1.00 -1.13 -1.32 0.96 -0.06
3/Dez/12 -1.73 -1.85 -2.51 -0.89 -2.32 -1.02 -1.13 -1.32
10/Dez/12 -0.34 -0.17 -1.26 -0.16 -0.90 -0.07 -2.32 -1.02
17/Dez/12 0.82 -0.60 1.18 0.69 -0.01 -0.29 -0.90 -0.07
24/Dez/12 0.82 0.61 -0.09 -0.37 -0.07 -0.28 -0.01 -0.29
31/Dez/12 1.61 1.65 0.20 -0.11 0.47 0.20 -0.07 -0.28
7/Jan/13 -0.10 0.18 0.31 0.06 0.42 0.21 0.47 0.20
14/Jan/13 -0.37 -1.64 0.54 1.33 -0.59 0.11 0.42 0.21
21/Jan/13 1.54 0.97 0.65 1.78 0.35 1.21 -0.59 0.11
28/Jan/13 2.31 0.68 0.75 2.58 -0.20 1.22 0.35 1.21
4/Fevi13 1.99 1.58 1.08 2.25 0.88 1.74 -0.20 1.22
11/Fevi13 1.24 1.65 1.32 2.01 1.52 2.01 0.88 1.74
18/Fev/13 -2.61 -1.27 0.77 0.87 1.08 1.13 1.52 2.01
25/Fev/13 -3.47 -1.53 -0.98 -0.37 0.09 0.51 1.08 1.14
4/Mar/13 -1.21 -0.36 -2.03 -2.99 -1.13 -1.88 0.09 0.51
11/Mar/13 -1.43 -0.93 -1.78 -3.87 -1.24 -2.85 -1.12 -1.88
18/Mar/13 -1.36 -0.57 -1.11 -2.93 -0.50 -1.92 -1.24 -2.85
25/Mar/13 1.29 1.66 -0.50 -1.92
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Ex-refinaria Sines; — Platts CIF;_;
Em € cts/It Em %
Gasolina Gasobleo Gasolina Gasoéleo
28-feira € cts/lt € cts/lt
2/Abr/12 0.09 0.17 0.1% 0.3%
9/Abr/12 0.10 0.17 0.1% 0.3%
16/Abr/12 0.10 0.17 0.1% 0.3%
23/Abr/12 0.10 0.17 0.1% 0.3%
30/Abr/12 0.10 0.17 0.2% 0.3%
7/Mai/12 0.10 0.17 0.2% 0.3%
14/Mai/12 0.10 0.18 0.2% 0.3%
21/Mai/12 0.10 0.18 0.2% 0.3%
28/Mai/12 0.10 0.18 0.2% 0.3%
4/Jun/12 0.10 0.18 0.2% 0.3%
11/Jun/12 0.10 0.18 0.2% 0.3%
18/Jun/12 0.10 0.18 0.2% 0.3%
25/Jun/12 0.10 0.18 0.2% 0.3%
2/Jul/12 0.10 0.18 0.2% 0.3%
9/Jul/12 0.10 0.18 0.2% 0.3%
16/Jul/12 0.10 0.19 0.2% 0.3%
23/Jul/12 0.10 0.19 0.2% 0.3%
30/Jul/12 0.10 0.19 0.2% 0.3%
6/Ago/12 0.10 0.19 0.2% 0.3%
13/Ago/12 0.10 0.18 0.2% 0.3%
20/Ago/12 0.10 0.19 0.2% 0.3%
27/Ago/12 0.10 0.18 0.1% 0.3%
3/Set/12 0.10 0.18 0.1% 0.3%
10/Set/12 0.10 0.18 0.1% 0.3%
17/Set/12 0.10 0.18 0.1% 0.3%
24/Set/12 0.10 0.18 0.2% 0.3%
1/0ut/12 0.10 0.18 0.2% 0.3%
8/0ut/12 0.10 0.18 0.2% 0.3%
15/0ut/12 0.10 0.18 0.1% 0.3%
22/0ut/12 0.10 0.17 0.2% 0.3%
29/0ut/12 0.10 0.18 0.2% 0.3%
5/Nov/12 0.10 0.18 0.2% 0.3%
12/Nov/12 0.10 0.18 0.2% 0.3%
19/Nov/12 0.10 0.18 0.2% 0.3%
26/Nov/12 0.10 0.18 0.2% 0.3%
3/Dez/12 0.10 0.18 0.2% 0.3%
10/Dez/12 0.10 0.17 0.2% 0.3%
17/Dez/12 0.10 0.17 0.2% 0.3%
24/Dez/12 0.10 0.17 0.2% 0.3%
31/Dez/12 0.10 0.17 0.2% 0.3%
7/Jan/13 0.10 0.17 0.2% 0.3%
14/Jan/13 0.10 0.17 0.2% 0.3%
21/Jan/13 0.09 0.17 0.2% 0.3%
28/Jan/13 0.09 0.17 0.2% 0.3%
4/Fevi13 0.09 0.17 0.2% 0.3%
11/Fev/i13 0.09 0.17 0.2% 0.3%
18/Fevi13 0.09 0.17 0.2% 0.3%
25/Fevi13 0.09 0.17 0.2% 0.3%
4/Mar/13 0.10 0.17 0.2% 0.3%
11/Mar/13 0.10 0.17 0.2% 0.3%
18/Mar/13 0.10 0.18 0.2% 0.3%
25/Mar/13 0.10 0.18 0.2% 0.3%
Por meméria:
Média 0.098 0.177 0.16% 0.28%
Desv padrao 0.003 0.005 0.01% 0.02%
Max. 0.103 0.187 0.18% 0.32%
Min. 0.093 0.169 0.14% 0.26%
Max. — Min. 0.010 0.019 0.04% 0.06%
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Gasolina: Platts NWE CIF e Ex-refinaria (Sines)
(médias semanais, semanas de 2-Abril-2012 a 25-Mar¢o-2013)

75 1

67.76

Gasdleo: Platts NWE CIF e Ex-refinaria (Sines)
(médias semanais, semanas de 2-Abril-2012 a 25-Mar¢o-2013)

75 -

®Platts i Ex-refinaria Sines
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Gasolina: Platts NWE CIF e Ex-refinaria (Sines)
indice de pregos em €/It (médias semanais, semana 2-Abr-2012 = 100)
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(médias semanais, semanas de 2-Abril-2012 a 25-Margo-2013)
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Anexo Tematico 2 — Desfasamentos e assimetrias no
ajustamento dos PMAI aos precos Platts NWE FOB

Conforme referido no anexo tematico anterior e explicitado na Newsletter relativa ao 4.° trimestre de
2010, o presente anexo compara as subidas e descidas semanais: (i) dos precos internacionais do
Brent e do Platts NWE FOB, em USD e em €; bem como (ii) dos PMAI da gasolina-95 e do gasoéleo
rodoviario em Portugal, Espanha e na média da UE27.

Para efeitos desta andlise, consideram-se as seguintes variaveis:

v' Diferenciais (PMAI — Platts)
v" Nlmero de subidas e nimero de descidas de precos
v' Variacdo acumulada do preco ao longo das 52 semanas do periodo “2T-2012 — 1T-
2013” (semanas de 2-Abril-2012 a 25-Marc¢o-2013)
v' Variacdo semanal do preco
¢ Maxima
e Minima
e Média das subidas e média das descidas
A andlise destas variaveis permite confirmar a ideia, refletida nas Newsletters anteriores, de que as
assimetrias — em condi¢cGes normais, isto €, excluindo periodos de choques petroliferos e/ou fases
de elevada volatilidade dos precos internacionais do petréleo e dos combustiveis — ndo tém
expresséo significativa.
Relativamente aos diferencias (PMAI — Platts), os dados séo os seguintes:

Gasolina: diferencial (PMAI — Platts) no periodo “2T-2012 — 1T-2013” (€ cts/It)

Portugal Espanha Média UE27
Média 14.27 13.31 11.58
Maxima 20.38 19.05 17.85
Minima 9.53 8.78 6.87
Volatilidade
Maxima — Minima 10.86 10.27 10.98
Desvio padréo 2.46 2.34 2.44
Gasobleo: diferencial (PMAI — Platts) no periodo “2T-2012 — 1T-2013” (€ ctsl/It)
Portugal Espanha Média UE27
Média 17.32 14.45 13.13
Maxima 21.34 17.86 16.64
Minima 13.04 9.71 9.21
Volatilidade
Maxima — Minima 8.30 8.15 7.43
Desvio padréo 1.85 1.83 1.76

Em termos relativos, [(PMAI — Platts)/Platts], estes diferenciais séo os seguintes:

Gasolina: diferencial [(PMAI — Platts)/Platts] no periodo “2T-2012 — 1T-2013” (em %)

Portugal Espanha Média UE27
Média 23.8% 22.1% 19.4%
Maxima 37.0% 32.6% 32.4%
Minima 14.0% 14.6% 10.1%
Volatilidade
Maxima — Minima 22.9% 18.0% 22.2%
Desvio padréao 4.9% 4.2% 4.8%
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Gasoleo: diferencial [(PMAI — Platts)/Platts] no periodo “2T-2012 — 1T-2013” (em %)

Portugal Espanha Média UE27
Média 27.4% 22.8% 20.8%
Maxima 37.2% 30.9% 29.2%
Minima 19.9% 15.0% 14.2%
Volatilidade
Maxima — Minima 17.2% 15.8% 15.0%
Desvio padréo 3.9% 3.4% 3.4%

Relativamente a desagregacao das 52 variagdes semanais de precos no ndmero de subidas e de
descidas durante o periodo em analise, bem como nas subidas acumuladas (em € cts/lt e em %) e
dos respetivos diferenciais (PMAI — Platts), os PMAI de Portugal comparam com os Platts, que os
determinam, e com os PMAI da Espanha e da média UE27 da seguinte forma.

Nimero de subidas Nimero de descidas
Gasolina Gasoleo Gasolina Gasoleo
PMAI Portugal 29 22 23 30
Platts 26 22 26 30
PMAI Espanha 27 22 25 30
PMAI média UE27 24 23 28 29
Variagdo acumulada, em € cts/It
Gasolina Gasoleo
PMAI Portugal —7.89 —6.05
Platts —-9.84 - 3.62
PMAI Espanha —6.68 - 6.57
PMAI média UE27 —5.05 —6.03
Variacdo acumulada, em %
Gasolina Gasoleo
PMAI Portugal —9.9% -7.2%
Platts —14.4% - 5.5%
PMAI Espanha —8.3% - 8.0%
PMAI média UE27 - 6.7% - 7.5%
Diferencial (PMAI — Platts): variacdo acumulada em € cts/It
Gasolina Gasoleo
PMAI Portugal +1.95 —-2.43
PMAI Espanha +3.15 - 2.96
PMAI média UE27 + 4.68 -2.41
Diferencial (PMAI — Platts): variacdo acumulada, em %
Gasolina Gasoleo
PMAI Portugal + 4.6% -1.7%
PMAI Espanha +6.1% - 2.5%
PMAI média UE27 +7.8% - 2.0%
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Relativamente as variagbes semanais, os PMAI de Portugal seguem, como seria de esperar, 0s
Platts, que os determinam, e voltam a comparar bem com os PMAI espanhéis e médios UE27.

Gasolina: Variagdes semanais de precos, em € cts/It

Portugal Platts Espanha UE27
Maxima + 2.52 + 3.23 +4.23 +3.13
Minima - 4.07 -5.21 -5.09 -2.20
Média
Subidas + 0.85 +1.19 +1.21 + 0.97
Descidas —1.42 -1.57 —1.58 -1.01
Gasobleo: Variagdes semanais de pregos em € cts/It
Portugal Platts Espanha UE27
Méaxima +2.20 +2.81 + 3.42 + 2.49
Minima -211 —2.66 -2.03 -2.02
Média
Subidas +0.73 +1.11 +1.03 +0.70
Descidas —-0.74 —-0.94 -0.97 -0.77
Gasolina: Variagcdes semanais de precos, em %
Portugal Platts Espanha UE27
Méaxima + 3.3% + 5.8% + 6.2% +4.2%
Minima -5.2% —8.2% —6.6% - 3.0%
Média
Subidas +1.1% + 2.0% +1.7% +1.4%
Descidas —-1.9% —2.5% —-2.1% -1.4%
Gasobleo: Variacdes semanais de precos, em %
Portugal Platts Espanha UE27
Maxima + 2.8% + 4.9% +4.7% + 3.5%
Minima - 2.5% —-4.2% —2.5% —2.6%
Média
Subidas +0.9% +1.8% +1.3% + 0.9%
Descidas —0.9% —-1.5% —-1.2% -1.0%

Esta comparacéo revela que quando ha uma variacdo dos Platts, essa variacdo desencadeia um
ajustamento no mesmo sentido nos precos domésticos do gasoéleo e da gasolina-95 nos diversos
paises. Dado que uma variacdo dos Platts € normalmente acompanhada por variacdes do frete
maritimo e dos seguros, para além do ajustamento imediato dos precos ex-refinaria em cada pais —
em funcdo destas variaveis e de acordo com os diversos spreads especificos a cada pais, bem
como com a taxa de cAmbio — o ajustamento completo dos PMAI pode ndo ser imediato, mas levar
algumas semanas.

Existem assimetrias quando o processo de ajustamento dos PMAI (na subida) em resposta a uma
subida dos Platts € mais rapido (ou completa-se ap6s um menor nimero de semanas) do que o
processo de ajustamento dos PMAI (na descida) em resposta a uma descida dos Platts.

Ora, a visualizacdo dos gréficos infra, nomeadamente, os que comparam os Platts e os PMAI,
confirma a ideia, refletida nas Newsletters anteriores, de que o ajustamento dos PMAI nacionais aos
precos Platts NWE CIF se processou sem assimetrias significativas, in casu, no periodo em analise
e a semelhanca do que se verificou em Espanha e em média na UE27.

De forma analoga, € possivel concluir que as assimetrias, tal como analisadas no contexto das

variagbes semanais, ndo sao um factor que afecte significativamente o ajustamento dos pregos
nacionais aos pre¢os internacionais.
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Platts NWE FOB PHAL o
Brent Portugal Espanha Média UE27
Gasolina Gasoleo | Gasolina Gasoleo | Gasolina Gasoleo | Gasolina Gasoleo | Gasolina Gasoleo
USD/bbl  €/bbl USD cts/It € cts/lt € cts/lt € cts/lt € cts/it
Nimero de variages
Subidas 23 23 24 25 26 2 29 2 27 2 24 23
Descidas 29 29 28 27 26 30 23 30 25 30 28 29
Variagdo nominal de pregos
(em USD cts ou € cts/lt)
A Acumulada * -1467  -795 | -1589  -7.80 | -9.84  -362 | -789  -6.05 | -6.68  -657 | -505  -6.03
A Semanal
Maxima 6.00 4.70 4.13 3.62 3.3 2.81 2.52 2.20 4.23 342 3.13 2.49
Minima -4.85 -4.59 -6.03 -3.13 -5.21 -2.66 -4.07 =211 -5.09 -2.03 -2.20 -2.02
Média
Subidas 1.92 1.57 1.51 1.30 1.19 11 0.85 0.73 1.21 1.03 0.97 0.70
Descidas -2.03 -1.52 -1.86 -1.49 -1.57 -0.94 -1.42 -0.74 -1.58 -0.97 -1.01 -0.77
Variagdo % de pregos
A Acumulada * -11.8%  -8.5% | -17.5%  -8.9% | -144%  -55% | -99%  -7.2% | -83% -80% | -6.7% -7.5%
A Semanal
Maxima 6.4% 6.3% 5.9% 5.1% 5.8% 4.9% 3.3% 2.8% 6.2% 4.7% 4.2% 3.5%
Minima -46%  -52% | -7.3%  -4.0% | -82%  -42% | -52%  -25% | -6.6%  -2.5% | -3.0% @ -2.6%
Média
Subidas 1.8% 1.9% 2.0% 1.6% 2.0% 1.8% 1.1% 0.9% 1.7% 1.3% 1.4% 0.9%
Descidas -18%  -18% | -23%  -1.8% | -25%  -15% | -19%  -09% | -21% @ -1.2% | -14% @ -1.0%
Por memoria:
A PMAI - A Platts (A Acumu., € cts/It) 1.95 -2.43 315 -2.96 4.78 -2.41
A PMAI - A Platts (A Acumu., %) 46%  -L7% | 61%  -25% | 7.8% @ -2.0%

Nota: Variagdes do Brent, do Platts NWE FOB e dos PMAI no ano de 2012, entre as semanas de 2 de Janeiro (t = 1)
e de 24 de Dezembro (t = 52).
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Médias semanais no periodo "27-2012 - 11-2013" (semanas de 2 de Abril 2012 a 25 de Margo 2013)

Brent Platts NWE FOB PMAI Gasolina (€ cts/It) PMAI Gasoleo (€ cts/It) Cambio

23-feira Gasolina Gasoleo USD/€
USD/bbl €bbl | USDcts/lt  €cts/it | USDcts/lt € cts/lt Portugal Espanha UE27 Portugal Espanha UE27

26-Mar-12{  124.12 93.22 90.73 68.14 87.64 65.82 80.10 80.32 75.66 84.17 82.24 80.37 1331
02-Abr-12|  123.90 93.99 90.47 68.63 87.21 £6.16 80.91 81.99 7101 83.61 82.58 80.03 1318
09-Abr-12|  121.25 9240 89.37 68.10 86.01 65.55 81.60 82.02 71.64 83.32 81.86 80.05 1312
16-Abr-12|  118.44 90.37 86.07 65.67 85.38 65.15 82.29 82.05 8.2 83.04 81.14 80.07 131
23-Abr-12]  119.15 90.34 82.44 62.51 85.79 65.05 80.99 79.56 7133 82.30 80.54 79.31 1319
30-Abr-12)  117.32 89.13 79.80 60.62 83.92 63.75 79 8.2 76.06 82.22 80.46 .41 1.316
07-Ma-12|  112.82 86.90 71.73 59.87 81.13 62.49 71.01 76.13 7499 82.14 80.35 78.76 1.298
14-Mai-12[  110.03 86.17 75.83 59.39 78.52 61.49 7579 74.21 7278 81.25 78.35 76.75 127
21-Mai-12  107.23 84.73 75.67 59.79 71.54 61.27 74.57 73.64 nn 80.43 719 76.03 1.266
28-Mai-12  103.51 83.14 73.14 58.75 7441 59.77 74.65 73.85 71.88 79.78 76.66 75.56 1.245
04-Jun-12  99.55 79.75 70.59 56.55 72.25 57.88 74.73 73.09 7118 N2 75.60 74.51 1.248
11-Jun-12)  97.38 77.64 70.54 56.24 72.68 57.94 73.67 70.67 69.73 7840 7391 72.9% 1.254
18-Jun-12[  92.94 73.59 69.27 54.85 70.70 55.98 nn 69.69 68.79 76.78 73.25 72.33 1.263
25-Jun-12) 9334 74.73 69.94 56.00 71.40 57.16 70.66 68.06 67.27 75.80 7191 70.81 1.249

02-Ju-12]  99.34 79.43 74.07 59.23 75.00 59.97 70.18 68.01 67.12 75.15 72,15 70.49 1.251
09-Ju-12|  100.40 82.02 73.60 60.13 76.16 62.22 7213 .24 69.66 71.10 7553 7298 1.224
16-Ju-12] 10547 86.20 76.39 62.43 79.38 64.87 7210 72.62 70.33 7791 76.64 74.08 1.224
23-Ju-12[  104.56 85.84 7441 61.09 71.81 63.88 74.89 74.93 71.94 80.11 80.06 76.37 1.218
30-Ju-12)  106.38 86.62 76.97 62.67 79.18 64.47 75.05 74.85 71.36 80.52 79.70 76.56 1.228
06-Ago-12[ 111.97 90.72 80.69 65.37 82.79 67.08 75.46 75.82 72,67 80.60 78,66 76.82 1.234
13-Ago-12]  114.90 93.29 83.51 67.80 84.77 68.82 71.33 78.35 74.67 82.55 81.48 78.92 1.232
20-Ago-12[ 114.37 91.89 84.19 67.64 85.82 68.94 79.85 81.86 71.80 84.42 83.60 80.75 1.245
27-Ago-12[  112.92 89.94 83.92 66.84 85.84 68.37 80.58 81.92 78.13 85.07 83.83 81.29 1.256
03-Set-12|  114.16 90.50 87.57 69.42 86.33 68.44 80.42 79.55 71.65 84.91 82.67 80.49 1.261
10-Set-12|  115.95 89.93 86.26 66.91 87.52 67.88 81.56 79.26 78.86 85.15 82.36 81.23 1.289
17-Set-12  111.09 85.35 81.97 62.97 84.90 65.22 81.15 71.81 71.22 85.15 81.61 80.39 1.302
2-5et-12) 11094 85.98 83.35 64.60 85.36 66.15 77.09 74.54 76.14 83.04 79.94 78.88 1.290

01-Out-12] 11131 86.06 83.44 64.52 86.40 66.81 7117 75.65 75.03 83.04 80.20 .72 1.293
08-Out-12] 114.20 88.27 8242 63.71 87.92 67.96 71.82 75.80 7534 83.61 80.47 7949 1,29
15-Out-12[ 11333 86.79 76.39 58.50 86.54 66.27 78.55 71.55 74.92 84.42 81.29 79.53 1.306
2-0ut-12{ 108.72 83.74 71.61 55.16 84.12 64.80 75.54 72.46 73.01 83.61 79.26 79.19 1.298
29-Out-12{ 108.21 83.66 70.79 %4.72 82.26 63.59 71.64 68.74 70.81 81.98 7178 .11 1.29%
05-Nov-12  108.45 85.06 71.26 55.89 81.84 64.18 70.34 67.70 69.72 8117 76.06 7749 1.275
12-Nov-12|  109.37 85.91 72.39 56.86 80.97 63.60 70.50 66.40 69.13 81.09 473 76.88 1.273
19-Nov-12]  110.86 86.37 7341 57.19 8291 64.59 7140 66.99 69.52 81.00 7430 76.63 1.284
2-Nov-12 11046 85.24 73.39 56.63 81.99 63.27 72.05 67.21 69.93 81.17 741 76.79 1.29%
03-Dez-12| 108.72 83.39 71.95 55.19 79.04 60.62 7.3 67.43 68.74 80.92 75.06 76.45 1.304
10-Dez-12{  108.38 83.21 73.07 56.11 78.37 60.17 70.01 67.34 67.77 79.30 74.33 75.2 1.302
17-Dez-12  109.20 82.61 74.86 56.63 79.31 59.99 69.28 67.22 67.06 7191 73.95 7392 1.32
24-Dez-12] 110,02 83.22 75.31 56.97 9.3 59.93 69.81 68.29 67.52 78.36 74.85 74.30 1.322

31-Dez-12| 11163 84.87 75.15 57.14 81.80 62.20 70.07 68.83 67.75 78.58 75.29 74.48 1315
07-Jan-13 111,53 85.05 572 57.75 82.77 63.12 7034 69.36 67.98 78.81 7574 74.67 131
14-Jan-13] 11116 83.40 75.92 56.97 83.21 62.44 71.56 71.30 68.48 79.54 76.91 74.86 1333
A-Jan-13( 112,70 84.37 76.33 57.14 84.07 62.94 70.99 70.36 67.82 79.13 76.07 7431 1.336
8-Jan-13( 115,01 85.05 71.85 57.57 85.09 62.93 70.90 71.58 68.41 78.94 76.74 74.61 1.352
04-Fev-13]  117.00 86.63 79.82 59.10 86.13 63.78 72.94 7311 69.75 79.10 71.01 74.98 1.351
11-Fev-13| 118.23 88.29 81.55 60.89 86.53 64.61 73.99 74.37 70.93 80.24 71.85 75.83 1.339
18-Fev-13[ 11563 87.01 82.89 62.38 85.80 64.56 74.89 76.23 7202 81.21 79.59 76.68 1329
5-Fev-13( 11216 85.48 82.99 63.25 83.82 63.88 75.86 78.32 7.9 81.70 79.96 76.23 1312
04-Mar-13]  110.9 85.12 80.90 62.06 81.85 62.79 74.73 76.59 7170 80.73 7857 75.83 1.304
11-Mar-13[  109.53 84.18 71.65 59.69 80.70 62.03 72.94 7379 70.77 79.43 76.86 74.99 1301
18-Mar-13]  108.16 83.62 7518 58.12 80.06 61.90 71.80 72.87 69.60 78.86 7631 7458 1,29
25-Mar-13] 10945 85.28 74.83 58.30 79.84 62.21 72.21 73.64 70.61 78.13 75.67 74.34 1.283
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Diferenciais (PMAI - Platts) no periodo "2T-2012 - 1T-2013" (médias semanais, € cts/It)

Gasolina Gasoleo
23-feira Portugal Espanha UE27 Portugal Espanha UE27
26/Mar/12
2/Abr/12 12.28 13.36 8.38 17.45 16.42 13.87
9/Abr/12 13.50 13.92 9.54 17.77 16.32 14.50
16/Abr/12 16.62 16.38 12.59 17.89 16.00 14.92
23/Abr/12 18.48 17.05 14.82 17.26 15.49 14.26
30/Abr/12 18.17 17.59 15.44 18.47 16.71 14.66
7/Mai/12 17.13 16.25 15.11 19.65 17.86 16.27
14/Mai/12 16.40 14.88 13.40 19.76 16.86 15.26
21/Mai/12 14.78 13.85 11.93 19.17 16.66 14.76
28/Mai/12 15.90 15.10 13.13 20.02 16.90 15.80
4/Jun/12 18.18 16.54 14.63 21.34 17.72 16.64
11/Jun/12 17.44 14.44 13.49 20.46 15.97 15.02
18/Jun/12 16.87 14.84 13.94 20.80 17.28 16.36
25/Jun/12 14.67 12.07 11.27 18.64 14.75 13.64
2/3ul/12 10.95 8.78 7.89 15.18 12.18 10.52
9/Jul/12 12.00 12.11 9.53 14.88 13.31 10.76
16/Jul/12 10.26 10.19 7.89 13.04 11.77 9.21
23/3ul/12 13.80 13.84 10.85 16.23 16.19 12.50
30/Jul/12 12.38 12.18 8.69 16.04 15.23 12.09
6/Ago/12 10.09 10.45 7.29 13.52 11.58 9.74
13/Ago/12 9.53 10.55 6.87 13.72 12.66 10.10
20/Ago/12 12.21 14.22 10.16 15.47 14.65 11.81
27/Ago/12 13.74 15.08 11.29 16.70 15.46 12.92
3/Set/12 11.00 10.13 8.23 16.47 14.23 12.05
10/Set/12 14.65 12.35 11.96 17.27 14.47 13.35
17/Set/12 18.18 14.83 14.25 19.93 16.38 15.16
24/Set/12 12.48 9.93 11.54 16.88 13.79 12.73
1/0ut/12 12.65 11.13 10.52 16.23 13.39 11.91
8/0ut/12 14.11 12.09 11.63 15.65 12.51 11.53
15/0ut/12 20.05 19.05 16.42 18.15 15.02 13.26
22/0ut/12 20.38 17.31 17.85 18.81 14.46 14.39
29/0ut/12 16.92 14.02 16.09 18.39 14.18 14.52
5/Nov/12 14.45 11.81 13.84 16.98 11.88 13.31
12/Nov/12 13.64 9.54 12.27 17.49 11.13 13.28
19/Nov/12 14.20 9.79 12.33 16.41 9.71 12.04
26/Nov/12 15.41 10.57 13.30 17.90 11.44 13.52
3/Dez/12 16.13 12.24 13.56 20.30 14.44 15.82
10/Dez/12 13.91 11.24 11.67 19.12 14.15 15.04
17/Dez/12 12.65 10.59 10.43 17.92 13.96 13.93
24/Dez/12 12.84 11.33 10.55 18.43 14.92 14.37
31/Dez/12 12.94 11.69 10.61 16.39 13.10 12.29
7/Jan/13 12.59 11.62 10.24 15.69 12.62 11.55
14/Jan/13 14.59 14.33 11.51 17.10 14.47 12.43
21/Jan/13 13.85 13.21 10.68 16.20 13.13 11.38
28/Jan/13 13.33 14.01 10.84 16.01 13.81 11.69
4/Fev/13 13.83 14.61 10.65 15.32 13.23 11.20
11/Fev/13 13.10 13.48 10.03 15.63 13.23 11.22
18/Fev/13 12.51 13.85 9.65 16.65 15.03 12.11
25/Fev/13 12.61 15.07 8.74 17.82 16.08 12.35
4/Mar/13 12.66 14.53 9.63 17.94 15.77 13.04
11/Mar/13 13.25 14.10 11.08 17.40 14.83 12.96
18/Mar/13 13.68 14.75 11.48 16.96 14.42 12.69
25/Mar/13 13.90 15.34 12.31 15.92 13.46 12.13
Por meméria:
Média 14.27 13.31 11.58 17.32 14.45 13.13
Desv. Pad. 2.46 2.34 2.44 1.85 1.83 1.76
Max. 20.38 19.05 17.85 21.34 17.86 16.64
Min. 9.53 8.78 6.87 13.04 9.71 9.21
Max. - Min. 10.86 10.27 10.98 8.30 8.15 7.43
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x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

[(PMAI - Platts)/Platts] no periodo "2T-2012 - 1T-2013" (médias semanais, € cts/It)

Gasolina Gasoleo
23-feira Portugal Espanha UE27 Portugal Espanha UE27
26/Mar/12
2/Abr/12 17.9% 19.5% 12.2% 26.4% 24.8% 21.0%
9/Abr/12 19.8% 20.4% 14.0% 27.1% 24.9% 22.1%
16/Abr/12 25.3% 24.9% 19.2% 27.5% 24.6% 22.9%
23/Abr/12 29.6% 27.3% 23.7% 26.5% 23.8% 21.9%
30/Abr/12 30.0% 29.0% 25.5% 29.0% 26.2% 23.0%
7/Mai/12 28.6% 27.1% 25.2% 31.4% 28.6% 26.0%
14/Mai/12 27.6% 25.1% 22.6% 32.1% 27.4% 24.8%
21/Mai/12 24.7% 23.2% 19.9% 31.3% 27.2% 24.1%
28/Mai/12 27.1% 25.7% 22.4% 33.5% 28.3% 26.4%
4/Jun/12 32.2% 29.3% 25.9% 36.9% 30.6% 28.7%
11/Jun/12 31.0% 25.7% 24.0% 35.3% 27.6% 25.9%
18/Jun/12 30.8% 27.1% 25.4% 37.2% 30.9% 29.2%
25/Jun/12 26.2% 21.5% 20.1% 32.6% 25.8% 23.9%
2/3ul/12 18.5% 14.8% 13.3% 25.3% 20.3% 17.5%
9/Jul/12 19.9% 20.1% 15.8% 23.9% 21.4% 17.3%
16/Jul/12 16.4% 16.3% 12.6% 20.1% 18.1% 14.2%
23/3ul/12 22.6% 22.6% 17.8% 25.4% 25.3% 19.6%
30/Jul/12 19.8% 19.4% 13.9% 24.9% 23.6% 18.7%
6/Ago/12 15.4% 16.0% 11.2% 20.2% 17.3% 14.5%
13/Ago/12 14.0% 15.6% 10.1% 19.9% 18.4% 14.7%
20/Ago/12 18.1% 21.0% 15.0% 22.4% 21.3% 17.1%
27/Ago/12 20.6% 22.6% 16.9% 24.4% 22.6% 18.9%
3/Set/12 15.8% 14.6% 11.9% 24.1% 20.8% 17.6%
10/Set/12 21.9% 18.5% 17.9% 25.4% 21.3% 19.7%
17/Set/12 28.9% 23.6% 22.6% 30.6% 25.1% 23.2%
24/Set/12 19.3% 15.4% 17.9% 25.5% 20.8% 19.2%
1/0ut/12 19.6% 17.2% 16.3% 24.3% 20.0% 17.8%
8/0ut/12 22.1% 19.0% 18.3% 23.0% 18.4% 17.0%
15/0ut/12 34.3% 32.6% 28.1% 27.4% 22.7% 20.0%
22/0ut/12 37.0% 31.4% 32.4% 29.0% 22.3% 22.2%
29/0ut/12 30.9% 25.6% 29.4% 28.9% 22.3% 22.8%
5/Nov/12 25.9% 21.1% 24.8% 26.5% 18.5% 20.7%
12/Nov/12 24.0% 16.8% 21.6% 27.5% 17.5% 20.9%
19/Nov/12 24.8% 17.1% 21.6% 25.4% 15.0% 18.6%
26/Nov/12 27.2% 18.7% 23.5% 28.3% 18.1% 21.4%
3/Dez/12 29.2% 22.2% 24.6% 33.5% 23.8% 26.1%
10/Dez/12 24.8% 20.0% 20.8% 31.8% 23.5% 25.0%
17/Dez/12 22.3% 18.7% 18.4% 29.9% 23.3% 23.2%
24/Dez/12 22.5% 19.9% 18.5% 30.8% 24.9% 24.0%
31/Dez/12 22.6% 20.5% 18.6% 26.4% 21.1% 19.8%
7/Jan/13 21.8% 20.1% 17.7% 24.9% 20.0% 18.3%
14/Jan/13 25.6% 25.2% 20.2% 27.4% 23.2% 19.9%
21/Jan/13 24.2% 23.1% 18.7% 25.7% 20.9% 18.1%
28/Jan/13 23.2% 24.3% 18.8% 25.4% 21.9% 18.6%
4/Fev/13 23.4% 24.7% 18.0% 24.0% 20.7% 17.6%
11/Fev/13 21.5% 22.1% 16.5% 24.2% 20.5% 17.4%
18/Fev/13 20.1% 22.2% 15.5% 25.8% 23.3% 18.8%
25/Fev/13 19.9% 23.8% 13.8% 27.9% 25.2% 19.3%
4/Mar/13 20.4% 23.4% 15.5% 28.6% 25.1% 20.8%
11/Mar/13 22.2% 23.6% 18.6% 28.0% 23.9% 20.9%
18/Mar/13 23.5% 25.4% 19.8% 27.4% 23.3% 20.5%
25/Mar/13 23.8% 26.3% 21.1% 25.6% 21.6% 19.5%
Por meméria:
Média 23.8% 22.1% 19.4% 27.4% 22.8% 20.8%
Desv. Pad. 4.9% 4.2% 4.8% 3.9% 3.4% 3.4%
Max. 37.0% 32.6% 32.4% 37.2% 30.9% 29.2%
Min. 14.0% 14.6% 10.1% 19.9% 15.0% 14.2%
Max. - Min. 22.9% 18.0% 22.2% 17.2% 15.8% 15.0%
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€cts/ It

x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

Gasolina: Platts e PMAI de Portugal, Espanha e média da UE27
(médias semanais, semanas 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)

i Platts i Portugal # Espanha W UE27

Gasoleo: Platts e PMAI de Portugal, Espanha e UE27
(médias semanais, semanas 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)

€cts/lt

M Platts i Portugal HEspanha HUE27
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Semana 2-Abr-2012

100

Semana 2-Abr-2012

x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

Gasolina: Platts e PMAI de Portugal, Espanha e UE27
(médias semanais, semana de 2-Abril-2012 = 100)
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€cts/ It

x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

Gasolina: Diferencial (PMAI - Platts), Portugal, Espanha e UE27
(médias semanais, semanas 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)

i Portugal i Espanha o UE27

Gasoleo: Diferencial (PMAI - Platts), Portugal, Espanha e UE27
(médias semanais, semanas 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)

 Portugal 1 Espanha ®UE27
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AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

Variacoes das médias semanais, das semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013 (em USD e em €)

Brent Platts NWE FOB PMAI (€ cts/It)

22-feira Gasdleo Gasolina |Gasdleo Gasolina Portugal Espanha Média UE27
USD/bbl  €/bbl USD cts/It € cts/It GasoOleo Gasolina |Gas6leo Gasolina [Gasdleo Gasolina
2-Abr-12 -0.23 0.76 -0.43 -0.26 0.34 0.49 -0.57 0.81 0.35 1.67 -0.33 1.35
9-Abr-12 -2.64 -1.59 -1.20 -1.10 -0.61 -0.53 -0.28 0.69 -0.72 0.03 0.02 0.63
16-Abr-12| -2.82  -2.03 -0.64 -3.30 -0.40 -2.43 -0.28 0.69 -0.72 0.03 0.02 0.63
23-Abr-12 0.71 -0.03 0.41 -3.63 -0.10 -3.16 -0.73 -1.30 -0.61 -2.49 -0.76 -0.94
30-Abr-12 -1.83 -1.21 -1.87 -2.65 -1.29 -1.89 -0.08 -2.19 -0.07 -1.35 -0.90 -1.27
7-Mai-12 -4.50 -2.23 -2.79 -2.07 -1.26 -0.75 -0.08 -1.79 -0.11 -2.09 0.35 -1.07
14-Mai-12 -2.79 -0.73 -2.62 -1.90 -1.01 -0.49 -0.89 -1.22 -2.00 -1.86 -2.02 -2.20
21-Mai-12 -2.80 -1.44 -0.98 -0.16 -0.22 0.40 -0.81 -1.22 -0.43 -0.63 -0.72 -1.07
28-Mai-12 -3.72 -1.59 -3.13 -2.53 -1.50 -1.04 -0.65 0.08 -1.26 0.21 -0.46 0.16
4-Jun-12| -3.97 -3.39 -2.16 -2.55 -1.89 -2.20 -0.57 0.08 -1.07 -0.76 -1.05 -0.70
11-Jun-12 -2.16 -2.11 0.43 -0.05 0.06 -0.31 -0.81 -1.06 -1.68 -2.42 -1.55 -1.45
18-Jun-12| -4.44  -4.05 -1.98 -1.26 -1.96 -1.39 -1.63 -1.95 -0.66 -0.99 -0.63 -0.93]
25-Jun-12 0.40 1.14 0.70 0.67 1.19 1.15 -0.98 -1.06 -1.34 -1.62 -1.53 -1.52
2-Jul-12 6.00 4.70 3.61 4.13 2.81 3.23 -0.65 -0.49 0.24 -0.05 -0.32 -0.15
9-Jul-12 1.06 2.59 1.16 -0.47 2.25 0.90 1.95 1.95 3.38 4.23 2.49 2.54
16-Jul-12 5.07 4.17 3.21 2.79 2.65 2.30 0.81 0.57 1.11 0.38 1.10 0.67
23-Jul-12 -0.91 -0.36 -1.57 -1.98 -1.00 -1.34 2.20 2.19 3.42 2.31 2.29 1.62
30-Jul-12 1.83 0.79 1.37 2.55 0.60 1.58 0.41 0.16 -0.36 -0.07 0.19 -0.58
6-Ago-12 5.59 4.09 3.62 3.72 2.61 2.70 0.08 0.41 -1.04 0.97 0.26 1.30
13-Ago-12 2.93 2.57 1.97 2.82 1.75 2.43 1.95 1.87 2.82 2.53 2.11 2.01
20-Ago-12 -0.53 -1.40 1.05 0.68 0.12 -0.16 1.87 2.52 2.12 3.51 1.83 3.13
27-Ago-12| -1.45  -1.95 0.02 -0.28 -0.58 -0.80 0.65 0.73 0.23 0.06 0.53 0.33
3-Set-12 1.24 0.57 0.49 3.65 0.07 2.59 -0.16 -0.16 -1.16 -2.36 -0.80 -0.48
10-Set-12 1.79 -0.57 1.19 -1.31 -0.56 -2.51 0.24 1.14 -0.32 -0.29 0.74 1.21
17-Set-12 -4.85 -4.59 -2.62 -4.29 -2.66 -3.94 0.00 -0.41 -0.75 -1.45 -0.84 -1.64
24-Set-12 -0.15 0.64 0.46 1.38 0.93 1.63 -2.11 -4.07 -1.66 -3.27 -1.50 -1.08
1-Out-12 0.37 0.08 1.04 0.09 0.65 -0.08 0.00 0.08 0.25 1.11 -0.17 -1.11
8-Out-12 2.89 2.20 1.52 -1.02 1.15 -0.81 0.57 0.65 0.27 0.15 0.77 0.31
15-Out-12( -0.87 -1.48 -1.38 -6.03 -1.69 -5.21 0.81 0.73 0.82 1.76 0.04 -0.42
22-Out-12 -4.61 -3.05 -2.42 -4.78 -1.48 -3.34 -0.81 -3.01 -2.03 -5.09 -0.34 -1.91
29-Out-12| -0.50  -0.09 -1.86 -0.82 -1.21 -0.43 -1.63 -3.90 -1.48 -3.72 -1.08 -2.20
5-Nov-12 0.24 1.40 -0.42 0.47 0.59 1.17 -0.81 -1.30 -1.72 -1.04 -0.62 -1.09
12-Nov-12 0.92 0.85 -0.87 1.13 -0.58 0.97 -0.08 0.16 -1.33 -1.31 -0.62 -0.59
19-Nov-12 1.49 0.46 1.94 1.02 0.99 0.34 -0.08 0.89 -0.43 0.59 -0.24 0.39
26-Nov-12 -0.41 -1.14 -0.91 -0.02 -1.32 -0.56 0.16 0.65 0.41 0.22 0.16 0.41
3-Dez-12 -1.73 -1.85 -2.95 -1.44 -2.65 -1.45 -0.24 -0.73 0.35 0.22 -0.34 -1.19
10-Dez-12 -0.34 -0.17 -0.67 1.12 -0.45 0.92 -1.63 -1.30 -0.73 -0.09 -1.23 -0.97
17-Dez-12 0.82 -0.60 0.94 1.79 -0.18 0.52 -1.38 -0.73 -0.37 -0.12 -1.29 -0.72
24-Dez-12 0.82 0.61 -0.08 0.45 -0.06 0.34 0.45 0.53 0.89 1.07 0.37 0.46
31-Dez-12 1.61 1.65 2.57 -0.16 2.27 0.17 0.22 0.26 0.45 0.53 0.19 0.23
7-Jan-13|  -0.10 0.18 0.97 0.57 0.92 0.61 0.22 0.26 0.45 0.53 0.19 0.23
14-Jan-13 -0.37 -1.64 0.44 0.20 -0.68 -0.78 0.73 1.22 1.17 1.94 0.20 0.50
21-Jan-13 1.54 0.97 0.86 0.41 0.50 0.18 -0.41 -0.57 -0.84 -0.94 -0.55 -0.66)
28-Jan-13 2.31 0.68 1.02 1.52 -0.01 0.43 -0.20 -0.09 0.67 1.23 0.30 0.58
4-Fev-13 1.99 1.58 1.04 1.97 0.85 1.53 0.16 2.03 0.27 2.13 0.37 1.35
11-Fev-13 1.24 1.65 0.40 1.73 0.84 1.79 1.14 1.06 0.84 0.66 0.85 1.17
18-Fev-13 -2.61 -1.27 -0.74 1.34 -0.05 1.48 0.97 0.90 1.74 1.86 0.85 1.10
25-Fev-13| -3.47 -1.53 -1.98 0.10 -0.68 0.87 0.49 0.97 0.37 2.09 -0.45 -0.04
4-Mar-13 -1.21 -0.36 -1.97 -2.09 -1.09 -1.19 -0.97 -1.14 -1.39 -1.73 -0.40 -0.29
11-Mar-13 -1.43 -0.93 -1.15 -3.24 -0.76 -2.37 -1.30 -1.79 -1.71 -2.80 -0.83 -0.93
18-Mar-13 -1.36 -0.57 -0.64 -2.48 -0.13 -1.57 -0.57 -1.14 -0.54 -0.91 -0.41 -1.17
25-Mar-13 1.29 1.66 -0.22 -0.35 0.31 0.19 -0.73 0.41 -0.65 0.77 -0.25 1.01
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x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

BRENT: Variag¢do do preco em USD cts/bbl
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
Subidas 23 6.00 1.92
- -14.67
Descidas 29 -4.85 -2.03

BRENT: Variag¢do do preco em € cts/bbl
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
Subidas 23 4.70 1.57 7.95
Descidas 29 -4.59 -1.52 ’
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x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

PLATTS GASOLINA: Variagdo do preco em USD cts/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Nimero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
Subidas 24 4.13 1.51
- -15.89
Descidas 28 -6.03 -1.86

PLATTS GASOLINA: Varia¢do do preco em € cts/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
Subidas 26 3.23 1.19 9.84
Descidas 26 -5.21 -1.57 '
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x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

PLATTS GASOLINA: Varia¢ao do preco em € cts/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)

T T N S

o g A R A A A Y
T I R e
Nl ¥ 4

2 ;) g ) N 2
SR AR S AV P S A
# 0 0 ¥ E¢
s AN A A A A 4

A B A AN ¥ 9
Nimero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
Subidas 26 3.23 1.19 -9.84
Descidas 26 -5.21 -1.57 '

PORTUGAL, PMAI GASOLINA: Varia¢do do preco em € cts/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
Subidas 29 2.52 0.85 789
Descidas 23 -4.07 -1.42
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x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

PORTUGAL, PMAI GASOLINA: Variagdo do prego em € cts/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)

3 -
2
1
(]
1 -
2
3
4
., Vv " >
Vv " " v " v " v " W Vv " > > >
,‘}é > %vp"” s"‘éf & i i’,\o > '&\*’” wv?ods 2 y?od'y ';\s“"” q’o&s “9'0&'» @eo“) \990“” @‘VOQVN q},\o“» S e"\, Véo‘” g x‘@‘”
Numero Maéx./Min. Média Variagdo Acumulada
Subidas 29 2.52 0.85 789
Descidas 23 -4.07 -1.42
ESPANHA, PMAI GASOLINA: Variagdo do preco em € cts/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
Subidas 27 4.23 1.03 -6.68
Descidas 25 -5.09 -1.58 '
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x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

PORTUGAL, PMAI GASOLINA: Variacdo do preco em € cts/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Nimero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
Subidas 29 2.52 0.85 789
Descidas 23 -4.07 -1.42 '

UE27, PMAI GASOLINA: Variagdo do preco em € cts/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagao Acumulada
Subidas 24 3.13 0.97 -5.05
Descidas 28 -2.20 -1.01
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x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

PLATTS GASOLEO: Variagc3o do pre¢o em USD cts/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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W% v &> & & & & &> % &> & & & & <) <) <) <)
& c»"p& @@ o & & & i «°§N»°°>¢“°y &&& n,v°°v~ & o"‘y & «&"@5
Nimero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
Subidas 25 3.62 1.30 -7.80
Descidas 27 -3.13 -1.49
PLATTS GASOLEO: Variagdo do preco em€ cts/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagao Acumulada
Subidas 22 2.81 1.11 3.6
Descidas 30 -2.66 -0.94
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x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

PLATTS GASOLEO: Variag¢do do preco em€ cts/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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[N SN S LA NN N S L S SR S R S I . A
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L A G L R S R
Numero Max./Min. Média Variagao Acumulada
Subidas 22 2.81 1.11 362
Descidas 30 -2.66 -0.94 '
PORTUGAL, PMAI GASOLEO: Varia¢do do preco em € cts/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
Subidas 22 2.20 0.73 -6.05
Descidas 30 -2.11 -0.74 '
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x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

PORTUGAL, PMAI GASOLEO: Variagdo do preco em € cts/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Nimero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
Subidas 22 2.20 0.73 6.05
Descidas 30 211 -0.74 )

ESPANHA, PMAI GASOLEO: Variacdo do prego em € cts/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagao Acumulada
Subidas 22 3.42 1.03 -6.57
Descidas 30 -2.03 -0.97 '
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x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

PORTUGAL, PMAI GASOLEO: Variagdo do preco em € cts/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Maéx./Min. Média Variagdo Acumulada
Subidas 22 2.20 0.73 6.05
Descidas 30 211 -0.74 '
UE27, PMAI GASOLEO: Variagdo do preco em € cts/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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3 W % % W % 3 & ) > 3 W% % % <) > » %
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LA AN 0 he LAY & ¥ Y oY v N4 LA
Numero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
Subidas 23 2.49 0.70 6.03
Descidas 29 -2.02 -0.77 '
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—

AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

Variagoes % das médias semanais, das semanas de 2-Abril-2012 a 25-Margo-2013 (em USD e em €)

Platts NWE FOB

PMAI (€ cts/It)

23-feira Brent Gasoleo Gasolina |Gasdleo Gasolina Portugal Espanha Média UE27
USD/bbl €/bbl USD cts/It € cts/lt Gasoleo Gasolina |Gasdleo Gasolina [Gaséleo Gasolina

2-Abr-12 -0.2% 0.8% -0.5% -0.3%) 0.5% 0.7% -0.7% 1.0% 0.4% 2.1% -0.4% 1.8%)
9-Abr-12 -2.1% -1.7% -1.4% -1.2% -0.9% -0.8% -0.3% 0.9% -0.9% 0.0% 0.0% 0.8%
16-Abr-12 -2.3% -2.2% -0.7% -3.7% -0.6% -3.6% -0.3% 0.8% -0.9% 0.0% 0.0% 0.8%
23-Abr-12 0.6% 0.0% 0.5% -4.2% -0.2% -4.8% -0.9% -1.6% -0.7% -3.0% -0.9% -1.2%)
30-Abr-12 -1.5% -1.3% -2.2% -3.2% -2.0% -3.0% -0.1% -2.7% -0.1% -1.7% -1.1% -1.6%)
7-Mai-12 -3.8% -2.5% -3.3% -2.6% -2.0% -1.2% -0.1% -2.3% -0.1% -2.7% 0.5% -1.4%)
14-Mai-12 -2.5% -0.8% -3.2% -2.4% -1.6% -0.8% -1.1% -1.6%) -2.5% -2.4% -2.6% -2.9%)
21-Mai-12 -2.5% -1.7% -1.2% -0.2% -0.4% 0.7% -1.0% -1.6% -0.5% -0.9% -0.9% -1.5%)
28-Mai-12 -3.5% -1.9% -4.0% -3.3% -2.4% -1.7% -0.8% 0.1% -1.6% 0.3% -0.6% 0.2%
4-Jun-12 -3.8% -4.1% -2.9% -3.5% -3.2% -3.7% -0.7% 0.1% -1.4% -1.0% -1.4% -1.0%)
11-Jun-12 -2.2% -2.6% 0.6% -0.1% 0.1% -0.6% -1.0% -1.4% -2.2% -3.3% -2.1% -2.0%)
18-Jun-12 -4.6% -5.2% -2.7% -1.8% -3.4% -2.5% -2.1% -2.6% -0.9% -1.4% -0.9% -1.3%)
25-Jun-12 0.4% 1.6% 1.0% 1.0% 2.1% 2.1% -1.3% -1.5% -1.8% -2.3% -2.1% -2.2%)
2-Jul-12 6.4% 6.3% 5.1% 5.9% 4.9% 5.8% -0.9% -0.7% 0.3% -0.1% -0.4% -0.2%)
9-Jul-12 1.1% 3.3% 1.5% -0.6% 3.8% 1.5% 2.6% 2.8% 4.7% 6.2% 3.5% 3.8%
16-Jul-12 5.0% 5.1% 4.2% 3.8% 4.3% 3.8% 1.1% 0.8% 1.5% 0.5% 1.5% 1.0%
23-Jul-12 -0.9% -0.4% -2.0% -2.6% -1.5% -2.1% 2.8% 3.0% 4.5% 3.2% 3.1% 2.3%
30-Jul-12 1.7% 0.9% 1.8% 3.4% 0.9% 2.6% 0.5% 0.2% -0.5% -0.1% 0.2% -0.8%)
6-Ago-12 5.3% 4.7% 4.6% 4.8% 4.0% 4.3% 0.1% 0.5% -1.3% 1.3% 0.3% 1.8%)
13-Ago-12 2.6% 2.8% 2.4% 3.5% 2.6% 3.7% 2.4% 2.5% 3.6% 3.3% 2.7% 2.8%)
20-Ago-12 -0.5% -1.5% 1.2% 0.8% 0.2% -0.2% 2.3% 3.3% 2.6% 4.5% 2.3% 4.2%)
27-Ago-12 -1.3% -2.1% 0.0% -0.3%) -0.8% -1.2% 0.8% 0.9% 0.3% 0.1% 0.7% 0.4%
3-Set-12 1.1% 0.6% 0.6% 4.4% 0.1% 3.9% -0.2% -0.2% -1.4% -2.9% -1.0% -0.6%)
10-Set-12 1.6% -0.6% 1.4% -1.5%) -0.8% -3.6% 0.3% 1.4% -0.4% -0.4% 0.9% 1.6%)
17-Set-12 -4.2% -5.1% -3.0% -5.0% -3.9% -5.9% 0.0% -0.5% -0.9% -1.8% -1.0% -2.1%)
24-Set-12 -0.1% 0.7% 0.5% 1.7% 1.4% 2.6% -2.5% -5.0% -2.0% -4.2% -1.9% -1.4%)
1-Out-12 0.3% 0.1% 1.2% 0.1% 1.0% -0.1% 0.0% 0.1% 0.3% 1.5% -0.2% -1.5%)
8-Out-12 2.6% 2.6% 1.8% -1.2% 1.7% -1.3% 0.7% 0.8% 0.3% 0.2% 1.0% 0.4%
15-Out-12 -0.8% -1.7% -1.6% -7.3% -2.5% -8.2% 1.0% 0.9% 1.0% 2.3% 0.1% -0.6%)
22-0ut-12 -4.1% -3.5% -2.8% -6.3% -2.2% -5.7% -1.0% -3.8% -2.5% -6.6% -0.4% -2.5%)
29-Out-12 -0.5% -0.1% -2.2% -1.1% -1.9% -0.8% -1.9% -5.2% -1.9% -5.1% -1.4% -3.0%)
5-Nov-12 0.2% 1.7% -0.5% 0.7% 0.9% 2.1% -1.0% -1.8%) -2.2% -1.5% -0.8% -1.5%)
12-Nov-12 0.8% 1.0% -1.1% 1.6% -0.9% 1.7% -0.1% 0.2% -1.8% -1.9% -0.8% -0.8%)
19-Nov-12 1.4% 0.5% 2.4% 1.4% 1.6% 0.6% -0.1% 1.3% -0.6% 0.9% -0.3% 0.6%
26-Nov-12 -0.4% -1.3% -1.1% 0.0% -2.0% -1.0% 0.2% 0.9% 0.6% 0.3% 0.2% 0.6%
3-Dez-12 -1.6% -2.2% -3.6% -2.0% -4.2% -2.6% -0.3% -1.0% 0.5% 0.3% -0.4% -1.7%)|
10-Dez-12 -0.3% -0.2% -0.8% 1.6% -0.7% 1.7% -2.0% -1.8% -1.0% -0.1% -1.6% -1.4%)
17-Dez-12 0.8% -0.7% 1.2% 2.4% -0.3% 0.9% -1.7% -1.0% -0.5% -0.2% -1.7% -1.1%)|
24-Dez-12 0.7% 0.7% -0.1% 0.6% -0.1% 0.6% 0.6% 0.8% 1.2% 1.6% 0.5% 0.7%
31-Dez-12 1.5% 2.0% 3.2% -0.2% 3.8% 0.3% 0.3% 0.4% 0.6% 0.8% 0.2% 0.3%]
7-Jan-13 -0.1% 0.2% 1.2% 0.8% 1.5% 1.1% 0.3% 0.4% 0.6% 0.8% 0.2% 0.3%
14-Jan-13 -0.3% -1.9% 0.5% 0.3% -1.1% -1.3% 0.9% 1.7% 1.6% 2.8% 0.3% 0.7%]
21-Jan-13 1.4% 1.2% 1.0% 0.5% 0.8% 0.3% -0.5% -0.8% -1.1% -1.3% -0.7% -1.0%)
28-Jan-13 2.1% 0.8% 1.2% 2.0% 0.0% 0.7% -0.2% -0.1% 0.9% 1.7% 0.4% 0.9%
4-Fev-13 1.7% 1.9% 1.2% 2.5% 1.4% 2.7% 0.2% 2.9% 0.4% 3.0% 0.5% 2.0%
11-Fev-13 1.1% 1.9% 0.5% 2.2% 1.3% 3.0% 1.4% 1.4% 1.1% 0.9% 1.1% 1.7%]
18-Fev-13 -2.2% -1.4% -0.8% 1.6% -0.1% 2.4% 1.2% 1.2% 2.2% 2.5% 1.1% 1.5%
25-Fev-13 -3.0% -1.8% -2.3% 0.1% -1.1% 1.4% 0.6% 1.3% 0.5% 2.7% -0.6% -0.1%)
4-Mar-13 -1.1% -0.4% -2.4% -2.5% -1.7% -1.9% -1.2% -1.5% -1.7% -2.2% -0.5% -0.4%)
11-Mar-13 -1.3% -1.1% -1.4% -4.0%) -1.2% -3.8% -1.6% -2.4% -2.2% -3.7% -1.1% -1.3%)
18-Mar-13 -1.2% -0.7% -0.8% -3.2% -0.2% -2.6% -0.7% -1.6% -0.7% -1.2% -0.5% -1.6%)
25-Mar-13 1.2% 2.0% -0.3% -0.5% 0.5% 0.3% -0.9% 0.6% -0.8% 1.1% -0.3% 1.5%
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x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

BRENT: Variagdo % do preco em USD/bbl
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
H 0, 0,
Sum#as 23 6.4% 1.8% 11.8%
Descidas 29 -4.6% -1.8%
BRENT: Variagdo % do preco em €/bbl
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagao Acumulada
H 0, 0,
Subl'das 23 6.3% 1.9% -8.5%
Descidas 29 -5.2% -1.8%
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x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

PLATTS GASOLINA: Variagdao % do preco em USD/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Nimero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
deside
PLATTS GASOLINA: Variagdo % do pregoem €/It
o (médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagao Acumulada
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x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

PLATTS GASOLINA: Variagdo % do preco em €/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
H 0, 0,
Subl.das 26 5.8% 2.0% -14.4%
Descidas 26 -8.2% -2.5%
PORTUGAL, PMAI GASOLINA: Variacdo % do prego em €/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
Sumeas 29 3.3% 1.1% -9.9%
Descidas 23 -5.2% -1.9%
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x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

PORTUGAL, PMAI GASOLINA: Variagdo % do preco em €/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
H 0, 0,
Subl.das 29 3.3% 1.1% -9.9%
Descidas 23 -5.2% -1.9%
ESPANHA, PMAI GASOLINA: Variagdo % do preco em €/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
i 27 .29 1.39
Subl'das 6.2% 3% -8.3%
Descidas 25 -6.6% -2.1%
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x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

PORTUGAL, PMAI GASOLINA: Variagdo % do preco em €/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
Subidas 29 3.3% 1.1%
B ? ? -9.9%
Descidas 23 -5.2% -1.9%

UE27, PMAI GASOLINA: Variacdo % do preg¢o em €/It

(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
Subidas 24 4.2% 1.4% 6.79
=0. o
Descidas 28 -3.0% -1.4%
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x AUTORIDADE DA
CONCORRENCIA

PLATTS GASOLEO: Varia¢do % do prego em USD/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Nimero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
H 0, 0,
Suhﬁas 25 5.1% 1.6% -8.9%
Descidas 27 -4.0% -1.8%
PLATTS GASOLEO: Variagdo % do preco em €/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagao Acumulada
H 0, 0,
Subidas 2 4.9% 1.8% 559
Descidas 30 -4.2% -1.5%
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PLATTS GASOLEO: Variagdo % do preco em €/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
H 0, 0,
Subl.das 22 4.9% 1.8% 5.5%
Descidas 30 -4.2% -1.5%
PORTUGAL, PMAI GASOLEO: Variagio % do preco em €/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
H 0, 0,
Subl'das 22 2.8% 0.9% 7.2%
Descidas 30 -2.5% -0.9%
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PORTUGAL, PMAI GASOLEO: Variagdo % do preco em €/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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. o 0
Dasaite
ESPANHA, PMAI GASOLEO: Varia¢do % do pre¢o em €/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
Subidas 22 4.7% 1.3%
B > > -8.0%
Descidas 30 -2.5% -1.2%
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PORTUGAL, PMAI GASOLEO: Variagdo % do preco em €/It

(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
Subidas 22 2.8% 0.9% 7.2%
Descidas 30 -2.5% -0.9%

UE27, PMAI GASOLEO: Variagio % do preco em €/It
(médias semanais, semanas de 2-Abr-2012 a 25-Mar-2013)
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Numero Max./Min. Média Variagdo Acumulada
Subidas 23 3.5% 0.9%
- > > -7.5%
Descidas 29 -2.6% -1.0%
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Siglas e abreviaturas utilizadas

AIE — Agéncia Internacional da Energia.

Amplitude de pregos — Diferenga de pregos entre o mais baixo e o mais elevado.

bbl — Barril — medida de volume do petréleo e produtos derivados do petrdleo. Um barril de
petroleo corresponde a 42 galdes americanos (0 equivalente a 159 litros). Em média uma
tonelada corresponde a 7.33bbl de crude, embora uma converséo precisa dependa das
caracteristicas especificas do petroleo.

Brent — “Brent blend” — Tipo de crude mais transaccionado no mar do Norte. O Brent tem
uma densidade de cerca de 37.5 de acordo com a escala do APl (American Petroleum
Institute). Tecnicamente € uma mistura de crude da Shell UK (zona de exploracdo de
Brent) e da BP (zona de exploragdo de Ninian).

CE — Comisséao Europeia.

DGEG - Diregdo Geral de Energia e Geologia.

Gasolina-95 — Gasolina sem chumbo de 95 octanas.

Gasolina-98 — Gasolina sem chumbo de 98 octanas.

GPL — Gés de Petroleo Liquefeito, inclui o gas propano e butano, bem como o GPL-Auto.
kb/d — Milhares de barris por dia.

cts/It — Euro céntimaos por litro.

mb/d — Milh8es de barris por dia.

MM3 — Média movel a 3 meses (média dos ultimos 3 meses).

MM12 — Média movel a 12 meses (média dos ultimos 12 meses).

PVP — Preco de venda ao publico depois de impostos.

PMAI — Preco médio de venda ao publico antes de impostos.

PMVP - Preco Médio de Venda ao Publico depois de impostos.

PVPR — Preco de Venda ao Publico Recomendado.

PVPRM — Preco de Venda ao Publico Recomendado Médio.

Precos Spot — Precos praticados no mercado a vista (por oposicdo ao mercado de
futuros).

TCMA — Taxa de crescimento média anual.
UE - Unido Europeia.

WTI — West Texas Intermediate crude oil — contrato de futuros transaccionado no NYMEX
sobre o Light Sweet Crude.
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Fontes de Informacao

AIE — Agéncia Internacional da Energia 14-Maio-2013
BCE (Banco Central Europeu) 1-Abril-2013
Comisséo Europeia 5-Abril-2013

Produtos de GPL — 24-Maio-2013

DGEG - Diregéo Geral de Energia e Geologia Combustiveis liquidos — 31-Maio-2013

Empresas Petroliferas (BP; Cepsa; Galp Energiga;

Repsol) 30-Abril-2013

Operadores independentes (Alves Bandeira; Petrin) | 21-Maio-2013

Platts 1-Abril-2013

Reuters 1-Abril-2013

Supermercados/Hipermercados (Auchan; Jerénimo

Martins; Intermarché) 2-Maio-2013

Contactos

Avenida de Berna, n.° 19, 1050-037 Lisboa
Tel: (+ 351) 21 790 2000 / Fax: (+351) 21 790 2094

WWW.concorrencia.pt

Disclaimer

A missdo da Autoridade da Concorréncia, tal como definida no artigo 1.° dos seus Estatutos, aprovados pelo Decreto-lei
n.° 10/2003, de 18 de Janeiro, é a de assegurar o respeito pelas regras de concorréncia, tendo em vista o funcionamento
eficiente dos mercados, a reparticéo eficaz dos recursos e os interesses dos consumidores.

A AdC, no cumprimento da sua missdo e no exercicio dos seus poderes de supervisdao, procede a um acompanhamento
sistemético dos mercados de combustiveis liquidos e gasosos (gas de garrafa), cujos principais dados apresenta nesta
Newsletter.

A presente Newsletter é difundida a titulo meramente informativo.
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